
EUR/USD: нисходящий тренд в силе!
Ничего не меняется. Пока мы по-прежнему только и получаем, что очередные 
доказательства ухудшения ситуации в Европе и отсутствие готовности у лидеров ЕС 
выработать противоядие против текущего долгового кризиса в регионе. Резкие заявления 
канцлера Германии А.Меркель в четверг в Страсбурге о нецелесообразности запусках 
единых европейских облигаций, а также о необходимости отстаивать независимость ЕЦБ, 
четко указывают на то, что пока в споре между Францией и Германией явно побеждает 
немецкий характер, что чревато дальнейшей неопределенностью и рисками снижения по 
DAX, EUR/USD, S&P500 в район минимумов октября.

Масла в огонь также продолжают подливать рейтинговые агентства. Так, в четверг рейтинг 
Португалии понизило агентство Fitch до «мусорного» уровня, а в пятницу уже Moody’s 
пересмотрела рейтинг Венгрии в сторону ухудшения. Вместе с этим есть немало опасений, 
что в эти выходные Fitch может понизить прогноз по кредитному рейтингу США на 
«негативный».

Единственная надежда с точки зрения аппетита к риску – это следующая неделя, когда в 
США будет опубликована порция значимых макроэкономических данных (Consumer 
Confidence, Chicago PMI, ISM Manufacturing, Nonfarm payrolls). С учетом того, что пока дела 
в американской экономике идут неплохо, данные могут несколько успокоить инвесторов, 
поддержав на какое-то время финансовые рынки.

Венгрия (Moody’s понижает рейтинг до мусорного после обращения к МВФ):
· 17 ноября премьер-министр Венгрии обратился за «поддержкой» к МВФ, которая не 
предполагала кредиты и проч.
· Прогноз «негативный». Рейтинг понижен с Ваа3 до Ва1.
· Премьер-министр: в долгосрочном периоде сотрудничество с МВФ стабилизирует 
валютный курс.
· Премьер-министр: понижение рейтинга от Moody’s учтено в ценах, но форинт может еще 
ослабнуть.
· Премьер-министр: понижение рейтинга от Moody’s неоправданно.
· Венгрия не ищет кредитов от МВФ, сотрудничество могло бы успокоить рынки.
· За 3 месяца Венгрия отменила 2 аукциона по размещению гособлигаций и сократила объем 
размещений еще в 8.

Fitch понижает кредитный рейтинг Португалии до «мусорного» до ВВ+ с ВВВ-
· Понижение обусловлено налогово-бюджетными дисбалансами, высоким уровнем долга, 
неблагоприятными перспективами.
· В 2012 году агентство ожидает падения ВВП на 3%
· Необходима рекапитализация португальских банков.
· Возможно дальнейшее понижение рейтинга Португалии, если экономика ослабнет
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