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Сегодня, на наш взгляд, российские индексы продолжат идти вниз под

давлением негатива из Европы. Слишком сильны опасения инвесторов,

поэтому о покупках инвесторы сейчас не вспоминают.
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■ Заместитель руководителя ФСФР Е.Курицина сообщила вчера о том, что российские власти заинтересованы в приходе иностранных эмитентов на

отечественный рынок акций, и в следующем году зарубежные компании получат возможность листинга на биржах в России, передает Reuters. Г-жа

Курицина отметила, что сейчас этот вопрос активно прорабатывается.

Напомним, что сейчас, согласно нормам законодательства России, иностранная компания может выйти на отечественный рынок акций лишь путем

выпуска российских депозитарных расписок (РДР), пока этой возможностью воспользовался лишь алюминиевый гигант «Русал», чьи акции торгуются в

Гонконге. Использование РДР влечет за собой ряд ограничений и неудобств, поэтому важность данного намерения властей сложно переоценить.

Правда, насчет выхода на российский рынок крупных иностранных компаний сейчас есть определенные сомнения, но такие «перебежчики» как X5

Retail Group, «Евраз» и присоединившиеся к ним в этом году «Полюс Золото» с «Полиметаллом» могут вернуться.

■ По сообщению департамента внешних и общественных связей Центрального банка России, объем международных резервов страны сократился за

неделю с 12 по 18 ноября на 0,9 млрд. долл. (0,2%), составив на конец отчетного периода 515,1 млрд. долл. Третью неделю подряд величина

отечественных резервов уменьшается, что связано с отрицательной переоценкой евро, а также снижением цен на золото. Напомним, что Центробанк

ожидает роста объема международных резервов по итогам 2011 года до 495 млрд. долл.

■ Ряд заявлений на состсоявшейся встрече с журналистами сделал в четверг глава ОАО «Газпром» А.Миллер, сообщает РИА «Новости». Комментируя

подписанный Туркменией и Китаем договор об увеличении поставок туркменского газа в Поднебесную на 25 млрд. кубометров в год, он отметил, что

«Газпром» не намерен снижать предлагаемые Китаю цены на поставки газа. Г-н Миллер подчеркнул, что все условия, выдвигаемые российской

стороной, известны партнерам на востоке. Напомним, что переговоры о поставках российского газа в Китай ведутся вот уже несколько лет, ожидалось,

что договор будет подписан в июне 2011 года на форуме в Петербурге, но в последний момент разногласия по поводу ценовых формул не дали этому

совершиться. Осенью стороны возобновили переговоры, однако, сотрудничество с Туркменией значительно ухудшает перспективы «Газпрома» в этом

плане.

Также г-н Миллер заявил, что сейчас нет оснований для начала новой «газовой войны» с Украиной. По его словам, сейчас есть действующих контракт

по поставкам газа и его транзиту, он выполняется и будет выполняться впредь. Кроме того, глава «Газпрома» сообщил, что в пятницу в Москве будет

подписан пакет документов с Белоруссией, предусматривающий, в частности, покупку российской монополией еще 50% «Белтрансгаза».

Российский фондовый рынок большую часть четверга провел, дрейфуя воле нулевых отметок. Длившаяся два дня коррекция подошла к концу, на

биржи непрекращающимся потоком поступает негатив, связанный с имеющимися в мировой экономике проблемами, но цены на нефть из-за ситуации 

с Ираном продолжают держаться на довольно высоком уровне, который создает довольно комфортные условия для российской экономики и не дает

обвалиться фондовому рынку. В условиях выходного дня в США и общей напряженности на рынке, вчера активность на отечественных биржах упрямо

стремилась к нулю. Практически весь день индексы вяло колебались возле отметок закрытия среды, но к концу торгов очередной негатив из Европы,

где Fitch снизило рейтинг Португалии, вместе с фиксацией прибыли игроками, отбросили индикаторы вниз.

По итогам четверга индекс ММВБ упал на 0,82% до 1392,75 пунктов, индекс РТС потерял 1,35%, составив на закрытие 1402,83 пунктов. Главными

аутсайдерами на российском рынке акций стали вчера бумаги «Газпрома» (-3,62%), «Роснефти» (-3,6%), «ЛУКОЙЛа» (-5,76%), «Сбербанка» (-3,88%),

«ВТБ» (-1,91%) и «Норильского Никеля» (-4,01%), по которым, как по наиболее ликвидным инструментам, фиксация ударила больнее всего.

Сегодня, на наш взгляд, российские индексы продолжат идти вниз под давлением негатива из Европы. Слишком сильны опасения инвесторов, поэтому

о покупках инвесторы сейчас не вспоминают.

В России
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В четверг из-за отмечавшегося в США Дня Благодарения на европейских биржах мы не увидели особой активности, большую часть торгов тамошние

индексы провели в небольшом плюсе на фоне коррекции после недельного падения. Отскок в Европе уже давно назрел, но непрекращающийся поток

негатива не дает возможности «быкам» для должной коррекции – и вчера вечером индикаторы FTSE (-0,24%), DAX (-0,54%) и CAC (-0,006%) снова ушли

в «красную зону», опасения инвесторов за перспективы мировой экономики пока не утихают.

Поводом для очередной серии распродаж стало снижение агентством Fitch рейтинга Португалии при массовых забастовках в этой стране. Страна еще

весной начала получать помощь от «тройки» кредиторов, новое Правительство выполняет предписанные меры по строгой экономии, но слишком

далеко зашли экономические проблемы, и вполне возможно, что Португалия последует греческому примеру и снова обратиться за помощью. К тому

же, не добавила оптимизма и итоги встречи А.Меркель, Н.Саркози и М.Монти. Германия, вопреки появившимся накануне слухам, вновь отвергла

французские предложения по борьбе с долговым кризисом. Доходность 10-летних итальянских облигаций вчера вечером резко пошла вверх, составив

на конец дня 7,248%. Уже сегодня состоится аукцион по размещению бондов Италии, и, похоже, что мы увидим внушительный рост ставок, что

разочарует рынки.

Бразильский BOVESPA (+0,56%) проигнорировал вчера вести из Европы и рос в рамках коррекции вместе с ценами на сырьевом рынке. Азиатские

индикаторы сегодня преимущественно идут вниз, к покупкам инвесторы сейчас явно не готовы.

■ Долговой кризис в Еврозоне не утихает, вчера заставили о себе вспомнить португальские экономические проблемы, передает Reuters.

Международное рейтинговое агентство Fitch понизило кредитный рейтинг Португалии с «BBB-» до «спекулятивного» уровня «BB+», сохранив по нему

«негативный» прогноз. Эксперты агентства отмечают высокую долговую нагрузку страны, дисбалансы в финансовой системе, а также неблагоприятные

прогнозы по дальнейшему развитию экономики. Отметим, что Fitch уже в третий раз за этот год понижает рейтинг Португалии, в январе он находился

на уровне «А+».

Вчера в Страсбурге прошла встреча Канцлера Германии А.Меркель, Президента Франции Н.Саркози и премьер-министра Италии М.Монти, но

оптимизма ее итоги инвесторам не добавили. По итогам переговоров, А.Меркель заявила, что Германия по-прежнему отвергает возможность выпуска

единых еврооблигаций и изменение роли ЕЦБ для борьбы с долговым кризисом, а прогресс в отношении бюджетного единения Еврозоне не означает

изменение позиции немецких властей. При этом Франция, обеспокоенная возможностью потери высшего кредитного рейтинга, продолжает

настаивать на подобных мерах противостояния кризису. Сообщается, что уже в ближайшее время лидеры трех ведущих страны зоны евро продолжат

переговоры в Риме.

Глава Бундесбанка Й.Нагель в телефонном интервью Reuters опроверг появившуюся накануне информацию о том, что немецкий Центробанк скупил

гособлигаций на 2,34 млрд евро в ходе аукциона бондов в среду. По его словам, Бундесбанк не финансирует Правительство, лишь предоставляя

техническое обслуживание во время аукциона. Г-н Нагель отметил, что немецкие бумаги остаются ключевыми на рынке, а неудачные итоги аукциона

объясняются предпочтениями инвесторов, которые сейчас совершают краткосрочные вложения.

«Осведомленные источники» сообщили Reuters о возможном увеличении сроков кредитов, выдаваемых ЕЦБ европейским банкам, до двух или трех

лет в попытке не дать долговому кризису Еврозоны «задушить» рынок кредитования. До сих пор Центробанк выдавал кредиты максимум на год.

Естественно, что данная мера поспособствовала бы стабилизации ситуации в регионе, так как финансовый сектор страдает от кризиса больше всех.

■ Ряд статистических публикаций увидел свет вчера в Европе. Индекс делового доверия в Германии, рассчитываемый институтом IFO, вырос в ноябре с

106,5 пунктов месяцем ранее до 106,6 пунктов, тогда как ожидалось снижение показателя до 105,1 пунктов. Напомним, что в октябре индекс упал до

минимального значения с июля прошлого года.

По окончательным данным Федерального статистического агентства Германии, ВВП страны вырос в III квартале на 0,5% в квартальном выражении и на

2,5% в годовом, как и сообщалось ранее. Аналитики также не ожидали пересмотра показателя. Рецессии в немецкой экономике пока не наблюдается,

но определенные поводы для волнения есть – из-за долгового кризиса ВВП Германии вырос в третьей четверти года минимальными темпами с начала

2010 года, и, похоже, что в IV квартале мы увидим как минимум замедление рост экономики страны.

Национальное статистическое агентство Великобритании также оставило свою оценку роста ВВП страны в III квартале без изменений, как и

прогнозировалось аналитиками. Британская экономика выросла в июле-сентябре на 0,5% по сравнению с предыдущими тремя месяцами, на эту же

величину увеличилась она и в годовом выражении. Отметим, что рост ВВП Великобритании в отчетном периоде, как и в Германии, стал минимальным

с I квартала 2010 года.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

25 ноября 2011 г.
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