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Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок с утра вновь

опустится в «красную зону», где и проведет большую часть дня. Все-таки

оснований для роста сейчас не наблюдается, и не реагировать на

происходящее в Европе и США невозможно. Однако, цены на нефть

должны сдержать падение.

В РОССИИ:

■ ВВП России увеличился за 10 месяцев на 4,3%

■ Рост инфляции достиг 5,6%

■ "Полиметаллл" выкупает акции с рынка

В МИРЕ:

■ Долговой кризис в Еврозоне не утихает, аукцион облигаций в

Германии стал новым поводом для разочарований
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Европейские и американские индексы в среду продолжили падение под

давлением вестей из Германии и опасений инвесторов. Тем не менее,

западные инвесторы, похоже, перестарались с распродажами. Цены на

нефть сегодня восстанавливаются после вчерашнего обвала.
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УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

2.35 п. 0.3 п.MICEX

■ В среду Министерство экономического развития России опубликовало мониторинг социально-экономического положения страны, в котором

отмечается прогресс отечественной экономики в январе-октябре этого года. По данным ведомства, ВВП России вырос в октябре на 5,6% в годовом

выражении, в месячном исчислении, как и говорила накануне глава МЭР Э.Набиуллина, рост экономики составил 0,9% после повышения на 0,4% в

сентябре. За первые десять месяцев 2011 года ВВП вырос на 4,3% при ожидающемся увеличении по итогам года на 4,1%. Минэкономразвития

отмечает бурный рост сельского хозяйства (что связано, скорее всего, с прошлогодними пожарами и низкой базой для сравнения), промышленное

производство в целом выросло в октябре на 0,8%. В то же время, второй месяц подряд зафиксирован спад в сырьевых секторах, что не может не

настораживать. 

Профицит торгового баланса России по итогам прошедших десяти месяцев составил 164,1 млрд. долл. (из них в октябре – 15,7 млрд.), что на 30,9% (в

октябре – 56,5%) превышает значение в аналогичном периоде прошлого года. Экспорт из России вырос в отчетном периоде на 32% до 425,3 млрд.

долл., импорт – на 32,7% до 261,3 млрд. долл.

■ По сообщению Росстата, рост инфляции в России за неделю с 15 по 21 ноября составил 0,1%, с начала ноября цены в стране выросли на 0,4%, а с

начала года – на 5,6% против повышения на 0,6% и 7,4% соответственно за аналогичные периоде прошлого года. В годовом выражении инфляция на

отчетной неделе опустилась до минимальных с сентября 7%, именно это значение является целевым ориентиром для показателя на 2011 год.

Напомним, что в ноябре Минэкономразвития ожидает роста цен на 0,6-0,7%.

■ Британская компания Polymetal Int., в которую не так давно преобразовался один из крупнейших российских золотодобытчиков ОАО «Полиметалл»,

объявила вчера о намерении выкупить на рынке оставшиеся 16,71% акций «Полиметалла», направив на эти цели до 35,45 млрд. рублей. При этом 8,6%

акций, учитываемых в этом выкупе, принадлежат самой компании, так что фактическая сумма приобретения будет примерно в два раза меньше. Цена

одной бумаги составит 531,15 рублей – немногим выше их текущей стоимости. Для рынка это известие не стало неожиданностью, ранее об этом

сообщал глава компании В.Несис. Акции «Полиметалла» уходят с российского фондового рынка на Лондонскую биржу, скоро этому примеру

последуют и коллеги компании «Полюс Золото», что, несомненно, не идет на пользу отечественному рынку акций. 

Начав торги в среду с резкого снижения после отскока накануне, российский фондовый рынок оттолкнулся от отметки в 1380 пунктов по индексу

ММВБ, а к обеду и вовсе вышел в плюс, где и дрейфовал вплоть до закрытия, проигнорировав снижение в США и Европе. На Западе на биржи

продолжает с завидной регулярностью поступать негатив, но отечественные инвесторы второй день подряд не обращают внимания на происходящее

за рубежом. Все-таки цены на нефть, пусть и снижаются, но находятся на весьма комфортном для российской экономике уровне, что создает

своеобразную «подушку безопасности» от падения. Впрочем, «черное золото» избегает обвала, по большей части, из-за ситуации с Ираном, которая

может стабилизироваться в один момент, к тому же, туманны сейчас и перспективы мировой экономики, так что оснований для долгосрочных покупок

по-прежнему нет.

По итогам дня индекс ММВБ вырос на 0,17% до 1404,26 пунктов, индекс РТС из-за падения курса рубля к доллару более чем на 30 копеек упал в среду

на 0,64% до 1422 пунктов. Тянули рынок вверх перепроданные акции металлургов – «Норильского Никеля» (+1,89%), «НЛМК» (+3,42%), «ММК»

(+0,81%), а также бумаги «МТС» (+5,69%). А вот финансовый сектор не мог похвастать подобной уверенностью, индекс MICEX FNL упал за день на

1,22%.

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок с утра вновь опустится в «красную зону», где и проведет большую часть дня. Все-таки оснований

для роста сейчас не наблюдается, и не реагировать на происходящее в Европе и США невозможно. Однако, цены на нефть должны сдержать падение.

В России
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-236.17 п. 15 п.

Пессимизм не уходит с ведущих фондовых площадок планеты, пока у «быков» не получается начать даже назревшую коррекцию, слишком силен

окруживший биржи негатив, и слишком велики опасения инвесторов за будущее мировой экономики. Европейские индексы FTSE (-1,29%), DAX (-1,44%)

и CAC (-1,68%) с утра было пытались немного отскочить от достигнутых минимумов, но откровенно неудачные итоги размещения гособлигаций в

Германии спровоцировали очередную волну распродаж на биржах Старого Света. Долговой кризис в Еврозоне продолжается, перспективы Италии и

Испании по-прежнему туманны, поэтому уверенности у инвесторов сейчас явно не хватает, и всеобщее падение не завершается.

Американские индикаторы Dow Jones (-2,05%), S&P (-2,21%) и NASDAQ (-2,43%) с самого утра опустились в солидный минус. Заокеанские инвесторы в

преддверии Дня Благодарения предпочли зафиксировать прибыль, тем более что негатива не утихает, а опубликованные в среду статистические

показатели не смогли придать игрокам уверенности. Главными аутсайдерами на вчерашних торгах стали акции горно-металлургических компаний из-

за падения цен на сырье.

Бразильский BOVESPA (-1,62%) падал в среду вместе с остальным миром. На азиатских биржах сегодня наблюдаются разнонаправленные движения,

японский NIKKEI после выходного дня накануне отыгрывает негатив из-за рубежа, китайские индикаторы понемногу идут вверх на фоне коррекции.

■ В Европе не утихает долговой кризис, вчера рынок взволновали вести из Германии, где состоялся аукцион по размещению 10-летних облигаций,

передает Reuters. Самая стабильная страна Еврозона сумела привлечь лишь 3,64 млрд. евро из запланированных 6 млрд., причем 39% от общей суммы

выкупил Бундесбанк, без его участия количество заявок не достигло бы необходимых 50%, и аукцион бы не состоялся. Средняя доходность проданных

бондов составила 1,98%. Понятно, что главной причиной столь неутешительных итого аукциона стало желание немецкого Минфина удержать среднюю

доходность ниже отметки в 2%, но долговой кризис наносит серьезный вред и Германии, что вызывает новые опасения.

Канцлер Германии А.Меркель, выступая вчера перед Парламентом страны, заявила, что Греция не получит нового транша финансовой помощи от

кредиторов без письменных гарантий выполнения мер бюджетной экономии. Напомним, что греческая оппозиция пока отказывается подписать

требования, но Еврокомиссия выразила уверенность, что в срок до 29 ноября все проблемы будут устранены. Также г-жа Меркель защитила ЕЦБ,

который в последнее время нещадно критикуют за недостаточную решимость в борьбе с долговым кризисом. Франция, тем временем, продолжает

активно выступать за изменение роли европейского Центробанка. Министр финансов страны Ф.Баруэн заявил в среду, что Еврозона сейчас нуждается в

восстановлении доверия, а ЕЦБ должен быть «кредитором последней инстанции» для стран региона. Отметим, что уже сегодня А.Меркель проведет

переговоры с Н.Саркози и М.Монти, главной темой на которых станет борьба с долговым кризисом.

Международное рейтинговое агентство Fitch последовало примеру своих коллег из Moody’s и предупредило Францию о возможном понижении

кредитного рейтинга страны с высшей отметки «ААА». По мнению экспертов Fitch, объем французского госдолга мешает развитию экономики и

создает риски при дальнейшем развитии кризиса. Проблемы Европы отразило вчера и агентство S&P, которое сообщило, что давление на кредитные

рейтинги стран региона может возобновиться из-за вероятной рецессии в Старом Свете.

■ Ряд статистических показателей был опубликован вчера в США. Министерство торговли страны сообщило о том, что объем расходов населения

страны вырос в октябре этого года на 0,1% в месячном выражении, а величина доходов – на 0,4% при ожидавшемся приросте на 0,4% и 0,3%

соответственно. Доходы американцев выросли в октябре максимальными темпами с апреля этого года, но население США предпочло не тратить эти

средства, что, несомненно, вредит экономике страны.

Материалы Министерства труда США свидетельствуют о том, что число американцев, впервые обратившихся за получением пособий по безработице,

на прошлой неделе увеличилось на 2 тыс. (0,5%), составив 393 тыс. человек. Ожидался рост показателя до 390 тыс. с первоначального значения

предыдущей недели в 388 тыс. Число граждан страны, продолжающих получать пособие, за семь дней выросло на 68 тыс. (1,9%) до 3,691 млн.

безработных при прогнозе в 3,605 млн.

Индекс потребительского доверия в США, рассчитываемый Университетом Мичигана, вырос в ноябре с 60,9 пунктов до 64,1 пунктов – максимального

уровня с июня. Ожидался рост до 64,5 пунктов. Наконец, запасы нефти в США, по данным EIA, упали на прошедшей неделе на 6,22 млн. барр. (1,84%)

до 330,82 млн., тогда как аналитики прогнозировали увеличение показателя на 0,48 млн. барр.

Hang Seng11 257.55 DailyDaily Dow Jones

24 ноября 2011 г.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

24 ноября 2011 г.
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