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23 ноября 2011
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 31.06 0.3 %

Руб./EUR 41.91 0.12%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2059.0 -0.77%

Медь, $/тонна 7398.0 1.33%

Никель, $/тонна 17750.0 0.57%

Золото, $/унция 1699.0 -0.18%

Платина, $/унция 1554 -0.83%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 0.83 3.17%

ВТБ 0.002 0.96%

ГМКНорНик 164 1.24%

Газпром 5.435 1.21%

Лукойл 52.9 0.19%

НЛМК 2.05 5.07%

ПолюсЗолото 49.02 -2.08%

РусГидро 0.036 1.53%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 108.8 1.49%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1431.13 0.43%

MICEX 1401.91 0.82%

Dow Jones 11493.72 -0.46%

Nasdaq 2521.28 -0.07%

FTSE 100 5206.82 -0.3 %

DAX 5537.39 -1.22%

S&P500 1188.04 -0.41%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Во вторник российский рынок акций пред-
принял попытку отскочить вверх после 
обвала понедельника. Торги завершились 
ростом ведущих индексов. Индекс ММВБ 
прибавил 0,8% и достиг уровня 1401,9 пун-
ктов. Индекс РТС закрылся ростом на 0,4%, 
вечерняя сессия принесла еще 0,1%...
>>> стр. 2

Банк Возрождение
Банк Возрождение опубликовал отчетность за 9 
месяцев 2011 г., подготовленную в соответствии 
с МСФО.   >>> стр. 3

Акрон
Акрон и его дочерняя структура Дорогобуж 
опубликовали отчетность за 9 месяцев 2011 г., 
подготовленную в соответствии со стандартами 
МСФО.  >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Во вторник российский рынок акций предпринял попытку отскочить вверх после 
обвала понедельника. Торги завершились ростом ведущих индексов. Индекс ММВБ 
прибавил 0,8% и достиг уровня 1401,9 пунктов. Индекс РТС закрылся ростом на 
0,4%, вечерняя сессия принесла еще 0,1%.
Европейские индексы по итогам торгов во вторник снизились. Причем походу торгов 
ведущие рыночные индикаторы прибавляли до 1%. Негативом для рынка послу-
жила слабая макроэкономическая статистика из США, где неожиданно в сторону 
понижения были пересмотрены данные по ВВП. 
Торговая сессия в США завершилась умеренным снижением ведущих индексов. ФРС 
проведет стресс-тесты крупнейших американских банков, с учетом гипотетической 
возможности роста уровня безработицы до 13%, снижения на 8% ВВП и падения 
цен на жилье на 21%. Кроме того, самым крупным банкам необходимо учесть 
возможность глобального шока, вызванного крупномасшатбным кризиом в Европе. 
Последнее подобное тестирование было проведено в 2009 г. 
Азиатские индексы в среду быстрыми темпами, отыгрывая заокеанский негатив. 
Хуже рынка выглядят акции горнодобывающих компаний – австралийский пар-
ламент одобрил закон о налогообложении доходов от добычи рудных полезных 
ископаемых. 
Нефть Brent торгуется в районе $108,2, теряя порядка 0,8%. Фьючерсный контракт 
на S&P 500 теряет более 1,1%.
Российский рынок вновь откроется на отрицательной территории, причем уже в 
первые минуты торгов может быть пройдена поддержка на уровне 1390 пунктов. 
События на сегодня:
•  11:58 Франция: комбинированный индекс деловой активности за ноябрь   
•  12:28 Германия: комбинированный индекс деловой активности за ноябрь   
•  12:58 Еврозона: комбинированный индекс деловой активности за ноябрь   
•  14:00 Еврозона: новые промышленные заказы в сентябре
•  16:00 США: Индекс ипотечного рынка
•  17:30 США: личные доходы/расходы в октябре
•  17:30 США: заказы на товары длительного пользования
•  17:30 США: недельное изменение числа первичных обращений за пособием по 
безработице
•  18:55 США: Индекс потребительского доверия Университета Мичигана
•  19:30 США: EIA недельное изменение запасов нефти.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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О2ТВ

Селигдар

Новгородоблэнергосбыт, пр.

Заволжский моторный з-д

Проектные Инвестиции

Ярославич КБ

Башкирэнерго, пр.

Удмуртская сбыт. комп., пр.

Томская распределит. комп.

Туймазин. з-д автобетон.

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 431 0.43%

Объем торгов РТС 389  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 731  млн. долл.
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Банк Возрождение опубликовал отчетность за 9 
месяцев 2011 г., подготовленную в соответствии с 
МСФО. 

Чистая прибыль банка Возрождение увеличилась за 9 месяцев 2011 г. в 2,8 раза – до 
1,1 млрд. руб. 

Операционный доход за отчетный период вырос на 38% - до 7,5 млрд. руб., чистая 
процентная маржа за III кв. увеличилась на 35 б.п. до 4,6%. 

Активы банка выросли с начала года на 6,4% и составили 176,7 млрд. руб. Объем 
средств клиентов за 9 месяцев вырос на 6,1% - до 138 млрд. руб., составив 87% 
совокупных обязательств банка. Доля розничных депозитов, привлеченных на срок 
свыше одного года, достигла 36%.

Собственный капитал банка Возрождение вырос на 6,5% за счет капитализации за-
работанной прибыли и достиг 17,9 млрд. руб. Коэффициент достаточности капитала 
I уровня составил 11,6%, а I и II уровней - 13,4%.

Кредитный портфель до вычета резервов увеличился на 19% с начала года до 136,7 
млрд. руб. 

Доля проблемной задолженности в общем кредитном портфеле на 30 сентября этого 
года составила 11,5 млрд. руб., что эквивалентно 8,4% портфеля. 

В 2012 г. банк Возрождение не исключает размещения 10-15% акций в рамках SPO 
при благоприятной конъюнктуре рынка. Кроме того, активизировались слухи об ин-
тересе г-на Когана и еще ряда российских инвесторов к активу.

Банк Возрождение

18 ноября 11:00 Германия: Индекс цен производителей за октябрь
18 ноября 19:00 США: Conference Board Индекс опережающих экономических индикаторов за октябрь

Акрон и его дочерняя структура Дорогобуж опубли-
ковали отчетность за 9 месяцев 2011 г., подготовлен-
ную в соответствии со стандартами МСФО. 

Выручка компании выросла на 43% - до $1,6 млрд. Рост доходов, согласно коммента-
риям предприятия, обеспечен положительной динамикой мировых цен на минераль-
ные удобрения. Показатель EBITDA составил $495 млн., увеличившись на в 2,2 раза. 

Чистая прибыль компании  возросла в 2,6 раза до $362 млн. Прибыль компании пре-
взошла среднерыночные ожидания на 35%. 

Показатель NetDebt/EBITDA ltm составил 1,7 против 2,7 на начало 2011 г. Снижения 
показателя удалось достичь не за счет сокращения задолженности (которая, напро-
тив, выросла за счет увеличения инвестиций в ГОК Олений Ручей), а благодаря росту 
EBITDA. 

Чистая прибыль Дорогобужа, рассчитанная также по МСФО, составила по итогам 9 
месяцев 2011 г. $251 млн., увеличившись в 5,3 раза. Выручка выросла на 60% - до 
$436 млн., показатель EBITDA – в 3,1 раза – до $157 млн. Рентабельность по EBITDA 
составила 36% против 18% годом ранее.

Акрон
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела (Инвестиционное консультирование)                +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Ведущий специалист (“Личный брокер“)                                                +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Директор по стратегическому развитию

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Управляющий директор

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Отдел обслуживания клиентов

Юлия Вильчинская
Начальник отдела

yulia_v@energ.ru
+7 (812) 334-97-40

Павел Философов
Зам. начальника отдела

paulf@energ.ru
+7 (812) 329-17-45

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
�

ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


