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Рыночные обзоры

Четыре причины обвала на рынках

Неблагоприятный внешний фон спровоцирует дальнейшее снижение индексов

Торговая сессия понедельника, 21 ноября, отметилась обвальным снижением на российских фондовых
площадках. Подталкиваемый дешевеющей нефтью и падающими котировками ценных бумаг на
американских биржах индекс ММВБ к концу первого дня недели потерял 4,8%, дойдя до 1390 пунктов и
пробив психологически важный уровень 1400 пунктов.

Терявшая в течение дня более 1,5% нефть марки Brent после закрытия российских бирж сильно подросла и
отыграла две трети потерь. На текущий момент динамика практически отсутствует, черное золото торгуется на
отметке $107 за баррель. Американские индексы DJIA и S&P500 снизились на 2,1% и 1,87% соответственно.
Причин для столь негативных настроений на мировых финансовых рынках вчера было хоть отбавляй. 

Во-первых, Германия выступает против идеи выпуска Еврокомиссией единых еврооблигаций, обеспеченных 17
странами, даже несмотря на то, что в противном случае в ближайшем будущем это может привести к целому ряду
дефолтов из-за острой нехватки ликвидности.

Во-вторых, международное агентство Moody's сообщило о возможности снижения кредитного рейтинга Франции из
-за увеличения доходности государственных облигаций страны. Таким образом, пророческое предзнаменование —
всем известная недавняя ошибка S&P — может подтвердиться. Стоить отметить, что вторая по размерам
экономика еврозоны на данный момент имеет высшие рейтинги. Их снижение может усложнить и без того
тяжелую ситуацию в стране. 

В-третьих, агентство S&P сообщило о возможности понижения в ближайшее время рейтингов крупнейших
американских банков, что также добавило нервозности инвесторам. 

И, наконец, пожалуй, самое главное негативное событие прошедшего дня: из США поступила информация о том,
что республиканцы и демократы не могут и, видимо, так и не смогут договориться о мерах по снижению
государственного бюджетного дефицита. Речь идет о сумме в $1,2 трлн, на которую планировалось сократить
дефицит в ближайшие десять лет. Крайний срок опубликования компромиссного решения — 23 ноября. К чему
могут привести политические разногласия? Для ответа стоит вспомнить о последствиях аналогичной ситуации в
самом конце июля. То есть это может вновь стать поводом для очередного снижения кредитного рейтинга самого
надежного заемщика в мире.

Из новостей вторника, 22 ноября, стоит отметить публикацию данных по приросту ВВП за 3-й квартал.
Ожидается, что изменений не последует и прирост составит 2,5% в квартальном выражении. На российском рынке
внимание привлечет публикация финансовой отчетности Акрона и Банка Возрождение за 3-й квартал.

Обращая внимание на динамику фьючерсу на индекс S&P500, я ожидаю открытия российских бирж в нуле, то есть
приблизительно на уровнях вчерашнего закрытия. Однако в течение дня снижение котировок из-за
неблагоприятного внешнего фона продолжится. Индикатор рынка показывает умеренно негативное настроение
участников, равняясь 3,4 балла из 10.
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