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На выходных ситуация в мировой экономике не прояснилась, наоборот,

очередной негатив из Европы и США добавил «масла в огонь»

сомнениям инвесторов. Цены на нефть не спешат восстанавливаться

после пятничного падения, азиатские индикаторы дрейфуют сегодня в

минусе.
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Сегодня отчетность опубликуют:

В США: Hewlett-Packard (↓ EPS с $1.33 до $1.13)

В России: "МТС"
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Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, снижение на российском фондовом рынке

продолжится. Из-за рубежа продолжает приходить негатив, перспективы

Европы и США вызывают вопросы, и по итогам понедельника, вероятнее

всего, индекс ММВБ закрепится ниже рубежа в 1450 пунктов, что даст

«медведям» козырь для дальнейшего падения.

В РОССИИ:

■ Госдума приняла федеральный бюджет во втором чтении

■ С рядом заявлений выступил глава ЦБ С.Игнатьев

В МИРЕ:

■ Долговой кризис в Еврозоне не утижает. Греческая оппозиция

отказывается подписать требуемые ЕС гарантии по экономии

■ Республиканцы и демократы не могут достичь компромисса в вопросе

сокращения дефицита бюджета
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■ В пятницу Государственная дума России приняла во втором чтении проект федерального бюджета страны на 2012 год и плановый период 2013-2014

годов, передает «Интерфакс». Планируется, что окончательное его утверждение в Госдуме состоится 22 ноября. Напомним, что в основе бюджета на

2012 год лежит прогноз цен на нефть в 100 долл. за баррель, инфляция в 5-6% и дефицит в 1,5% от ВВП. По обыкновению поддержала бюджет в Думе

одна «Единая Россия».

Также на заседании были приняты поправки к Налоговому кодексу и к закону «О банках и банковской деятельности». Нефтедобывающим компаниям

«Башнефть» и «Татнефть» будут предоставляться налоговые вычеты по НДПИ, компенсирующие их потери от введенного с октября режима пошлин на

нефть и нефтепродукты «60-66». Минимальный размер уставного капитала новых банков с 1 января 2012 года повышен со 180 млн. рублей до 300

млн., для действующих банков нормы будут введены с 2015 года.

■ Ряд заявлений на брифинге в пятницу сделал глава Центрального банка России С.Игнатьев, сообщает РИА «Новости». Комментируя текущие

проблемы мировой экономики, он отметил, что Россия пока не собирается приобретать долговые бумаги Европейского фонда финансовой

стабильности. В то же время, по словам г-на Игнатьева, российский Центробанк опасается, что ЕЦБ придется увеличить объем покупок облигаций

проблемных стран Еврозоны.

Также г-н Игнатьев сообщил, что вероятность укрепления курса рубля до конца 2011 годы выше, чем ослабления из-за охраняющегося профицита

текущего счета платежного баланса. При этом с начала ноября Банк России продал на рынке около 0,5 млрд. долл. против почти 5 млрд. в октябре,

существенно сократив объем валютных интервенций. Глава ЦБ не ожидает возникновения в России острого дефицита ликвидности до конца этого года

и в начале следующего, а рост инфляции в 2012 году, по планам отечественного Центробанка, составит порядка 5-6%.

Кроме того, С.Игнатьев заявил, что отток капитала из России по итогам первых 10 месяцев года составил 64 млрд. долл. против 35 млрд. за весь

прошлый год. Напомним, что первоначально отечественное Правительство запланировало добиться нулевого сальдо оттока капитала, но уже с начала

года из-за турбулентности на финансовых рынках деньги начали «уплывать» из страны, последним прогнозом ЦБ является отток в 2011 году в 70 млрд.

долл. Г-н Игнатьев отметил, что единственным вариантом исправления сложившейся тенденции является улучшение инвестиционного климата.

В то же время, премьер-министр России В.Путин по итогам состоявшейся в пятницу встречи со своим французским коллегой Ф.Фийоном сообщил, что

Россия приветствует усилия европейских стран по борьбе с долговым кризисом и готова оказать ЕС практическую помощь. Ясно, что слова премьера

имеют больший весь, нежели заявления главы ЦБ, но непонятно как именно будет оказываться данная помощь, вариант с покупкой облигаций EFSF,

похоже, отпал.

Российский фондовый рынок всю пятницу провел в «красной зоне», снижаясь под давлением негатива из-за рубежа, где трудности в Европе и США по-

прежнему далеки от своего разрешения. Инвесторы ждут нового кризиса мировой экономики, западные индексы и котировки стремительно идут вниз,

и в таких условиях рассчитывать на прибыль отечественные «быки» не могут, слишком велики и трудноразрешимы имеющиеся проблемы. Обновили

минимальные значения с начала октября в пятницу цены на нефть, а российские индексы третий день подряд финишировали в минусе.

По итогам пятницу индекс ММВБ просел на 1% до 1460,56 пунктов, но с утра его падение достигало 2,5%. Индекс РТС за день потерял 1,11%, составив

на закрытие 1495,87 пунктов. Главными аутсайдерами в пятницу стали акции «Газпрома» (-2,17%), «Роснефти» (-2,19%), «ЛУКОЙЛа» (-1,65%),

«Транснефти» (-2,34%) и «Полюс Золото» (-1,82%). «Настрадавшись» в последнее время, в плюсе завершили последний рабочий день минувшей

недели бумаги «Норильского Никеля» (+1,17%) и «Ростелекома» (+1,17%).

Сегодня, на наш взгляд, снижение на российском фондовом рынке продолжится. Из-за рубежа продолжает приходить негатив, перспективы Европы и

США вызывают вопросы, и по итогам понедельника, вероятнее всего, индекс ММВБ закрепится ниже рубежа в 1450 пунктов, что даст «медведям»

козырь для дальнейшего падения.
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В пятницу опасения инвесторов всего мира за перспективы мировой экономики не утихли, несмотря на временную стабилизацию в Еврозоне, где

распространение долгового кризиса пока удается сдерживать. Доходность 10-летних итальянских облигаций, благодаря титаническим усилиям ЕЦБ,

опустилась до 6,742%, в Грецию вернулась миссия «тройки», ожидались позитивные итоги выборов в Испании, но негатив по-прежнему перевешивает,

слишком велик риск краха экономики. Франция и Германия продолжают споры относительно методов выхода из кризиса, Берлин занял жесткую

позицию, не собираясь увеличивать роль ЕЦБ, греческая оппозиция не готова к письменным гарантиям выполнения мер бюджетной экономии, а

проблемы в Италии и Испании далеки от разрешения, и эти страны грозят стать следующими жертвами кризиса.

Европейские индексы FTSE (-1,11%), DAX (-0,85%) и CAC (-0,44%) всю пятницу провели в «красной зоне», продолжая сдавать позиции. Американские

инвесторы были настроены более оптимистично, Dow Jones (+0,22%) немного вырос, наконец-то отреагировав на удачные статистические публикации

из США, но S&P (-0,04%) и NASDAQ (-0,6%) финишировали в минусе.

Бразильский BOVESPA (-0,45%) в пятницу снижался вместе с остальным миром. Азиатские индикаторы сегодня также закрепились в «красной зоне», на

выходных не пришло позитивных известий, наоборот, сомнения относительно перспектив Европы и США лишь усилились.

■ В Еврозоне продолжает свое развитие долговой кризис, на выходных в центре внимания инвесторов всего мира вновь оказалась Греция, куда на

переговоры с новым Правительством приехала миссия «тройки» кредиторов страны, сообщает Reuters. По итогам переговоров лидер греческой

оппозиции А.Самарас сообщил, что его партия «Новая Демократия» не договорилась с миссией по поводу гарантий выполнения Грецией

предписанных обязательств. Напомним, что кредиторы требуют от Афин письменных гарантий в продолжении выполнения мер по строгой экономии,

но Самарас отказался от подобного рода обязательств. В пятницу в Парламент Греции был внесен проект бюджета страны на 2012 год, который

прокомментировал Министр финансов Э.Венизелос. Он сообщил, что Греции не потребуется принимать новые меры бюджетной экономии и

сокращать расходы в следующем году, отметив при этом важность налоговой реформы, а также участия частных инвесторов в программе списания

50% греческих долгов. Планируется, что в случае претворения в жизнь данного проекта дефицит бюджета Греции снизится с около 9% от ВВП в этом

году до 5,4% в следующем, а величина госдолга сократится с 161% от ВВП до 145,5%.

В Испании в воскресенье состоялись всеобщие выборы, по итогам которых убедительную победу заняла оппозиционная «Народная партия»,

получившая более половины мандатов в Парламенте. Глава партии М.Рахоль. уже выразивший готовность к реформам в экономике Испании, вступит в

должность премьер-министра в конце декабря. 

Министр финансов Германии В.Штойбле заявил, что страны Еврозоны должны в течение двух лет подготовить законодательную базу для

осуществления единой бюджетной политики, которая бы стабилизировала ситуацию в экономике региона. Также он прокомментировал нежелание

Берлина увеличивать роль ЕЦБ в разрешении долгового кризиса, отметив, что в этом случае Европа получит несколько спокойных месяцев, но доверие

к евро после подобных действий будет утрачено.

■ На выходных продолжились переговоры между республиканцами и демократами по поводу сокращения дефицита бюджета США, передает Reuters.

Напомним, что стороны до 23 ноября должны придти к соглашению по данному вопросу. До компромисса, между тем, по-прежнему далеко, в субботу

активно обсуждался вопрос об отмене налоговых льгот для богатых американцев, на сохранении которых настаивают республиканцы, но партии так и

не сдвинулись с «мертвой точки», стороны не согласны на изменение своей точки зрения. Представитель республиканской партии Дж.Джордан заявил, 

что любое предложение демократов о повышении налогов и об отмене льгот будет отклонено Конгрессом, где республиканцы обладают

большинством. Представитель демократом Дж.Клайберн был настроен более оптимистично, сообщив, что шансы на продление налоговых льгот

сейчас невелики. Телеканал CNN со ссылкой на источники в партиях сообщил сегодня ночью о том, что Конгресс США уже в понедельник объявит о

том, что представителям республиканцев и демократов не удалось достичь компромисса. Официальных подтверждений этой информации пока не

поступало.

Президент США Б.Обама, выступая в Индонезии, снова призвал партии к компромиссу. Кроме того, он заявил, что американской экономике

необходимы перемены, нужно восстанавливать промышленность США, активно продавать товары на иностранные рынки и меньше покупать за

рубежом. В Индонезии в присутствии Обамы был заключен ряд контрактов, которые поспособствуют поддержанию 130 тыс. рабочих мест в Штатах.

Тем временем, в пятницу появились слухи о том, что рейтинговое агентство S&P, в августе понизившее кредитный рейтинг США с высшей отметки ААА,

в ближайшее время может сократить рейтинги крупнейших американских банков из-за ситуации в экономике страны в рамках масштабного

пересмотра методов расчета кредитоспособности. В список банков на снижение могут попасть такие гиганты как Citigroup и Bank of America, и это

решение, несомненно, поспособствует резкому снижению на фондовых рынках всего света.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

21 ноября 2011 г.

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                      (доб. 335)Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Симоненко Андрей                 (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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