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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 Завершится двухдневное заседание Банка Японии, по итогам которого будет объявлен размер базовой 

процентной ставки на ближайшее время. 
 «НЛМК» опубликует финансовую отчетность по US GAAP за III квартал 2011 года. 
 13:30 – правительство Великобритании обнародует данные о количестве безработных в стране за 

октябрь. 
 14:00 – статуправление Евросоюза обнародует окончательные данные об изменении потребительских 

цен (индекс CPI) за октябрь. 
 17:30 – министерство труда США обнародует данные о динамике потребительских цен (индекс CPI) за 

октябрь. 
 18:00 – министерство финансов США опубликует данные об объеме покупок нерезидентами 

американских активов за сентябрь.  
 18:15 – ФРС обнародует данные о темпах изменения промышленного производства за октябрь.  
 19:00 – публикация значения индекса рынка жилья в США (NAHB) за ноябрь.  
 19:30 – Министерство энергетики США опубликует еженедельный доклад о коммерческих запасах 

нефти, бензина и дистилляторов в стране.  
 20:15 – состоится выступление главы ФРБ Ричмонда Дж. Лэкера. 
 21:45 – глава ФРБ Бостона Э. Розенгрен выступит с оценкой состояния экономики США. 
 Как ожидается, ICAP Plc, Infineon Technologies AG, Target Corp., Vivendi SA опубликуют финансовую 

отчетность за III квартал 2011 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера российский рынок завершил день вблизи уровней закрытия 
понедельника на фоне противоречивых настроений на зарубежных площадках, которые были 
обусловлены сильной макростатистикой из Европы и США и разочаровывающими итогами размещения 
госбумаг Испании. По итогам дня индекс ММВБ вырос на 0,23%, закрывшись на отметке 1487,84 п. Среди 
«фишек» единой динамики не наблюдалось: «Газпром» (+1,80%), «ЛУКОЙЛ» (+1,27%), «Норильский 
никель» (-3,47%), «Северсталь» (-0,73%), «РусГидро» (+0,21%), «Сбербанк»-ао (+0,60%), «ВТБ» (-0,49%). 
Акции «Аэрофлота» снизились на 3,03% на новостях о предстоящей отмене роялти за транссибирские 
перелеты. 
 
Развитые рынки. Давление на европейские рынки оказали результаты размещения 12-месячных и 18-
месячных испанских векселей, доходность по которым существенно выросла с момента последнего 
аукциона, состоявшегося в октябре. Предварительные данные по ВВП Германии, Франции и еврозоны за 
III квартал, оказавшиеся в рамках ожиданий, не смогли удержать основные индексы региона в плюсе: 
FTSE 100 (-0,03%), CAC 40 (-1,92%), DAX (-0,87%). Поддержку американским индексам оказали сильные 
статданные по розничным продажам и деловой активности в производственном секторе: Dow Jones 
(+0,14%), S&P 500 (+0,48%), NASDAQ (+1,09%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем умеренного снижения 
котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. Утром новостной фон в мире можно охарактеризовать 
как нейтральный, при этом фьючерсы на основные индексы США и цены на нефть Brent снижаются в 
пределах 0,5%. Кроме того, «фишки» окажутся под давлением на открытии и «утянут» российские 
фондовые индексы вниз на итогах полугодового пересмотра индексов MSCI Russia. Дальнейшая динамика 
рынка будет определяться, прежде всего, статданными из Европы и США, при этом, мы полагаем, 
повышенная волатильность торгов сохранится, а наиболее ликвидные акции продолжат 
консолидироваться вблизи достигнутых уровней. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ИНДЕКСЫ MSCI RUSSIA 
Событие. Вчера MSCI обнародовала итоги полугодового пересмотра структуры индексов MSCI Russia. 
Так, в базу расчета MSCI Russia Standard Index были включены обыкновенные акции «Холдинга МРСК» с 
долей 0,67%, однако акции «Распадской» с удельным весом 0,21% покинули состав индекса. Вес акций 
АФК «Система» увеличился на 0,19% — до 0,98%. В то же время снижены удельные веса акций 
«Газпрома» (на 0,17% — до 26,05%), «ЛУКОЙЛа» (на 0,09% — до 13,05%), «Сбербанка» (на 0,07% — до 
10,5%), «Норильского никеля» (на 0,04% — до 5,72%), «НОВАТЭКа» (на 0,04% — до 5,42%), «Уралкалия» 
(на 0,03% — до 5%), «Роснефти» (на 0,03% — до 4,67%), «МТС» (на 0,02% — до 3,3%), «Татнефти» (на 
0,02% — до 3,01%) и «Ростелекома» (на 0,02% — до 2,83%). 
 
Удельный вес акций АФК «Система» в индексе компаний большой капитализации MSCI Russia Large Cap 
увеличится на 0,2% (до 0,99%), вес акций «Газпрома» сократится на 0,05% (до 26,4%), «ЛУКОЙЛа» — на 
0,03% (до 13,23%), «Сбербанка» — на 0,02% (до 10,64%). Веса ацкий «Норильского никеля», 
«НОВАТЭКа», «Уралкалия», «Роснефти», «МТС», «Татнефти» и «Ростелекома» сократятся на 0,01%. 
 
Что касается MSCI Mid Cap Index (индекс компаний средней капитализации), то обыкновенные акции 
«Холдинга МРСК» войдут в него с весом 50,4%. При этом вес акций «Группы ЛСР» снизится на 13,32% (до 
24,91%), акций «ТМК» — на 13,2% (до 24,69%). Доля акций «Распадской» сократится с 23,88% до нуля. 
 
В индекс MSCI Rissia IMI (investable market index), кроме акций «Холдинга МРСК» с весом 0,65%, будут 
включены акции «ВСМПО-Ависма» (0,34%), «ОГК-1» (0,21%), «ПРОТЕКа» (0,04%). Из базы расчета 
индекса исключены бумаги «Распадской», а также акции «ТГК-9» (0,09%) и «ТГК-2» (0,02%). Вес акций 
АФК «Система» увеличился на 0,18% (до 0,96%), «Газпрома» — сократился на 0,29% (до 25,59%), 
«ЛУКОЙЛа» — на 0,15% (до 12,83%). 
 
Наш комментарий. Результаты полугодового пересмотра структуры индексов MSCI Russia вступят в силу 
с 1 декабря 2011 года. Объявленные итоги окажут поддержку акциям «Холдинга МРСК» и АФК «Системы» 
в перспективе ближайших недель. В то же время, обыкновенные акции «Сбербанка», «Газпрома», 
«Норильского никеля», «ЛУКОЙЛа» и других бумаг, удельные веса которых были снижены, в 
краткосрочном периоде испытают давление со стороны продавцов. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

МЕЧЕЛ 
Событие. Вчера стало известно, что до 2015 года «Мечел» планирует вложить в свои основные 
горнодобывающие активы около 5,5 млрд. долл. Инвестиции в Коршуновский ГОК могут составить 412 
млн. долл., в Bluestone — 285 млн. долл., в «Южный Кузбасс» — 1,5 млрд. долл., в «Якутуголь» (включая 
Эльгинское месторождение) — около 3,3 млрд. долл. 
 
Предприятия Коршуновского ГОКа в настоящий момент добывают порядка 12 млн. тонн железной руды и 
реализуют более 4 млн. тонн железорудного концентрата в год. Планы горных работ предполагают 
сохранение годовых объемов добычи до 2015 года на уровне до 12,5 млн. тонн. Планы горных работ 
американской Mechel Bluestone до 2015 года предполагают достижение объемов добычи угля на уровне 
порядка 6 млн. тонн в год при сохранении себестоимости вблизи текущих уровней. На Эльгинском 
месторождении в Якутии планируется добывать и обогащать коксующийся уголь, а также окисленный 
уголь, относящийся к энергетическим, с высокой теплотворной способностью. 
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Наш комментарий. Мы умеренно негативно оцениваем данную новость с точки зрения влияния на 
котировки акций «Мечела». Указанные инвестиционные затраты окажут давление на свободный денежный 
поток компании в перспективе нескольких лет, что негативно отразится на ее акционерной стоимости. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

АВТОВАЗ 
Событие. Вчера «АвтоВАЗ» опубликовал отчетность по РСБУ за 9 месяцев 2011 года. Чистая прибыль 
компании увеличилась в 5,5 раза и достигла 2,508 млрд. руб. Выручка выросла на 36,7% и составила 
130,442 млрд. руб. Себестоимость в отчетном периоде возросла на 30,4% — до 112,097 млрд. руб. 
Валовая прибыль автозавода увеличилась на 93,8% и достигла 18,345 млрд. руб. Рост данного показателя 
обусловлен увеличением объемов производства и реализации в результате повышения спроса на 
основные виды продукции в процессе реализации программы утилизации подержанных автомобилей и 
программы автокредитования. 
 
Наш комментарий. Финансовая отчетность «АвтоВАЗа» за 9 месяцев не преподнесла особых 
«сюрпризов», поскольку столь существенный рост основных финансовых показателей по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года является ожидаемым. Помимо эффекта от программы утилизации 
старых авто, позитивное влияние на финансовые результаты оказало восстановление внутреннего рынка 
легковых автомобилей. Тем не менее, существенным сдерживающим фактором для котировок акций 
автозавода остается чрезмерно высокая долговая нагрузка. Что касается влияния опубликованных данных 
на динамику бумаг «АвтоВАЗа», то оно, на наш взгляд, является незначительным. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 15.11.11 12 096,16 17,18  0,14  Brent 15.11.11 112,18 0,29  0,26  
S&P 500 (США) 15.11.11 1 257,81 6,03  0,48  Urals 15.11.11 112,75 0,66  0,59  
NASDAQ (США) 15.11.11 2 686,20 28,98  1,09  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 15.11.11 5 517,44 -1,60  -0,03  Золото 15.11.11 1 785,00 9,00  0,51  
CAC 40 (Франция) 15.11.11 3 049,13 -59,82  -1,92  Платина 15.11.11 1 629,00 -17,00  -1,03  
DAX (Германия) 15.11.11 5 933,14 -51,88  -0,87  Серебро 15.11.11 34,02 -0,36  -1,05  
Nikkei 225 (Япония) 15.11.11 8 541,93 -61,77  -0,72  Палладий 15.11.11 661,00 1,00  0,15  

Рынки стран БРИК Алюминий 15.11.11 2 117,50 -26,50  -1,24  
ММВБ 15.11.11 1 487,84 3,46  0,23  Медь 15.11.11 7 632,0 -99,50  -1,29  
РТС (основная сессия) 15.11.11 1 526,98 -0,18  -0,01  Никель 15.11.11 17 615 -460,00  -2,54  
РТС (вечерняя сессия) 15.11.11 1 528,96 1,98  0,13  Цинк 15.11.11 1 905,5 -20,00  -1,04  
Bovespa (Бразилия) 14.11.11 58 258,23 -288,74  -0,49  
BSE Sensex 30 (Индия) 15.11.11 16 882,67 -236,07  -1,38  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 15.11.11 2 529,76 1,04  0,04  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 15.11.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 15.11.11 2 679,19 2,28  0,09  MOSPRIME O/N (1 день) 5,55 0,13  
IPC (Мексика) 15.11.11 37 293,38 223,48  0,60  MOSPRIME 1W (1 нед.) 5,77 0,18  
Kospi (Юж. Корея) 15.11.11 1 886,12 -16,69  -0,88  MOSPRIME 1M (1 мес.) 6,29 0,01  
Hang Seng (Гонконг) 15.11.11 19 348,44 -159,74  -0,82  MOSPRIME 3M (3 мес.) 6,85 0,04  
Straits Times (Сингапур) 15.11.11 2 811,58 -18,56  -0,66  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 7,01 0,05  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 16.11.11 

Газпром (OTC) 15.11.11 12,25 1,66  2 187,79 0,97  USD/RUR 30,6600 
Газпром нефть (OTC) 15.11.11 22,50 2,04  5 137,97 0,61  EUR/RUR 41,6884 
ЛУКОЙЛ (OTC) 15.11.11 57,21 1,27  1 1 754,06 0,69  EUR/USD 1,3735 
Роснефть (LSE)* 15.11.11 7,220 -0,35  1 221,37 0,37   
Сургутнефтегаз (OTC) 15.11.11 9,21 1,66  10 28,24 -0,16  
ГМК НорНикель (OTC) 15.11.11 16,90 -5,74  0,1 5 181,54 -1,83  
Мечел (NYSE) 15.11.11 11,93 -5,09  1 365,77 -3,79  
ММК (LSE)* 15.11.11 5,99 -0,17  13 14,13 0,23  
Северсталь (LSE)* 15.11.11 14,65 -1,48  1 449,17 -0,34  
РусГидро (LSE) 15.11.11 3,926 0,67  100 1,20 2,89  
ВТБ (LSE)* 15.11.11 4,650 -0,96  2000 0,07 -0,23  
МТС (NYSE) 15.11.11 14,25 1,79  2 218,45 14,52  
Ростелеком (LSE) 15.11.11 30,96 3,37  6 158,21 1,42   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 15.11.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 185,99  1,80  180,84  186,50  16 996 054 730  88 006  
Газпром нефть ао 137,13  1,20  128,68  137,14  41 763 906  2 571  
ЛУКОЙЛ ао 1 742,10  1,27  1 696,10  1 751,00  5 174 201 188  51 446  
НОВАТЭК ао 414,04  -0,05  401,82  421,70  924 440 749  7 947  
Роснефть ао 220,55  0,30  215,10  224,72  3 689 669 811  44 976  
Сургутнефтегаз ао 28,282  1,70  27,285  28,310  1 248 254 635  22 973  
Сургутнефтегаз ап 15,989  3,00  14,053  15,997  791 505 681  11 807  
Татнефть ао 160,03  -2,75  157,03  167,31  536 132 245  9 633  
Татнефть ап 94,00  -0,52  93,00  94,89  20 492 505  1 316  
ТНК-BP Холдинг ао 83,00  -2,12  82,50  85,00  14 639 735  187  
ТНК-BP Холдинг ап 72,20  0,28  72,01  73,00  6 179 926  354  
Транснефть ап 39 790,00  -0,52  39 039,00  40 295,00  463 875 905  3 926  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 278,00  -3,47  5 253,00  5 600,00  3 534 269 883  43 611  
Мечел ао 380,20  -0,34  371,00  386,00  49 831 368  2 236  
ММК ао 14,095  -0,84  13,737  14,211  111 197 937  3 834  
НЛМК ао 71,70  -0,44  69,22  73,22  776 152 646  17 407  
Полиметалл ао 511,50  0,29  508,20  520,00  45 846 424  281  
Полюс Золото ао 1 621,00  -2,53  1 601,40  1 675,60  43 288 932  1 048  
Северсталь ао 450,70  -0,73  437,80  460,40  1 414 628 978  19 305  

Угольный сектор 
Белон ао 11,600  -2,53  11,398  12,061  976 754  133  
Распадская ао 91,50  -1,00  87,87  92,65  248 070 663  5 979  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,035088 -0,31  0,034644 0,036000 378 871 910  5 241  
Мосэнерго ао 1,9785  -1,08  1,9512  2,0155  18 024 813  913  
РусГидро ао 1,1699  0,21  1,1363  1,1850  639 630 057  13 618  
ФСК ЕЭС ао 0,32100  -0,28  0,31861  0,33200  980 127 879  11 533  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,07145  -0,49  0,06945  0,07260  2 188 063 898  34 318  
Сбербанк ао 80,60  0,60  78,52  80,88  27 461 191 419  150 745  
Сбербанк ап 63,47  -0,31  62,40  64,36  1 511 364 101  15 343  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 190,75  -0,15  188,00  192,67  177 024 409  4 225  
Ростелеком ао 155,99  1,18  149,76  157,77  989 762 391  16 400  
Ростелеком ап 98,30  1,34  96,41  98,30  135 572 696  1 160  

Прочее 
Аэрофлот ао 51,20  -3,03  50,80  52,86  90 930 548  1 576  
Уралкалий ао 246,00  -0,81  237,50  254,00  1 506 223 405  25 877  
 


