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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 Компания MSCI Inc. опубликует результаты пересмотра состава индексов MSCI Russia. Изменения 

вступят в силу с 30 ноября. 
 10:30 – Французское Национальное статистическое управление Insee обнародует предварительные 

данные об изменении ВВП за III квартал 2011 года. 
 11:00 – Федеральное статуправление Германии опубликует предварительные данные об изменении 

ВВП за III квартал 2011 года.  
 13:30 – Национальное статуправление Великобритании опубликует данные об изменении 

потребительских цен (CPI) за октябрь.  
 14:00 – исследовательский институт ZEW опубликует значение индекса доверия инвесторов и 

аналитиков к экономике Германии за ноябрь. В это же время будет опубликовано значение индекса 
делового доверия к экономике еврозоны за ноябрь. 

 14:00 – публикация внешнеторгового баланса еврозоны за сентябрь. 
 14:00 – статуправление Евросоюза опубликует данные об изменении ВВП еврозоны за III квартал 2011 

года. 
 17:30 – Министерство торговли США опубликует данные об объеме розничных продаж за октябрь. 
 17:30 – Министерство труда США опубликует данные о динамике цен производителей (индекс PPI) за 

октябрь.  
 17:30 – ФРБ Нью-Йорка опубликует значение индекса производственной активности Empire 

Manufacturing за ноябрь. 
 17:30 – глава ФРБ Сент-Луиса Дж. Баллард выступит с оценкой состояния экономики США. 
 17:30 – состоится выступление председателя ФРБ Сан-Франциско Дж. Уильямса. 
 19:00 – Министерство торговли США обнародует данные об объеме запасов товаров на складах за 

сентябрь.  
 21:30 – Глава ФРБ Далласа Р. Фишер выступит речью о системообразующих банках. 
 Как ожидается, Burberry Group Plc, Dell Inc., Home Depot Inc., Wal-Mart Stores Inc. опубликуют 

финансовую отчетность за III квартал 2011 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера в отсутствие значимых новостей из-за рубежа российский рынок 
продолжил консолидироваться вблизи достигнутых уровней. Индекс ММВБ снизился на символические 
0,04%, закрывшись на отметке 1484,38 п. Среди ликвидных бумаг лучше рынка выглядели акции 
«НОВАТЭКа» (+1,83%), «Сургутнефтегаза»-ао (+1,63%), «МТС» (+2,80%), «Аэрофлота» (+2,29%) и 
«НЛМК» (+1,94%). 
 
Развитые рынки. Давление на европейские рынки оказали результаты аукциона по размещению 10-
летних гособлигаций Италии (итоговая доходность достигла рекордного уровня 6,02%): FTSE 100 (-0,47%), 
CAC 40 (-1,28%), DAX (-1,19%). Американские индексы также завершили день в «минусе» на новостях из 
Италии: Dow Jones (-0,61%), S&P 500 (-0,96%), NASDAQ (-0,80%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем умеренного снижения 
котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. Давление на российские акции в начале торгов окажет 
негативная динамика фондовых площадок Европы и США, а также утреннее снижение фьючерсов на 
основные индексы США и цен на нефть. Сегодняшний день обещает быть довольно волатильным ввиду 
сохраняющейся политической нестабильности в Италии и Греции, а также выхода обширного блока 
макростатистики в развитых странах, которая во многом определит итоги сегодняшних торгов. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

РУСАЛ 
Событие. Вчера «РусАл» обнародовал ключевые консолидированные финансовые показатели за 9 
месяцев 2011 года. Чистая прибыль компании выросла на 14,7% в годовом выражении и составила 1,211 
млрд. долл., при этом скорректированная чистая прибыль увеличилась на 43,3%, достигнув 847 млн. долл. 
Выручка возросла на 18,1% — до 9,485 млрд. долл., а скорректированная EBITDA выросла на 12,8% — до 
2,130 млрд. долл. 
 
В III квартале 2011 года чистая прибыль «РусАла» увеличилась по сравнению с аналогичным периодом 
прошлого года в 14,9 раза и достигла 432 млн. долл. Скорректированная чистая прибыль увеличилась 
более, чем в 2 раза и достигла 290 млн. руб. Ключевыми факторами, повлиявшими на рост данного 
показателя, стали положительные операционные результаты компании. Выручка возросла на 16,8% и 
составила 3,162 млн. долл. благодаря росту цен реализации продукции и рекордному уровню полученных 
премий к цене на алюминий на LME (164 долл. за 1 тонну). В июле-сентябре скорректированная EBITDA 
возросла на 25% — до 705 млн. долл., операционная маржа составила 17,5%. Рост маржи отражает 
позитивный эффект роста цен на LME и роста премий к цене на LME, а также сокращение расходов на 
реализацию, общих и прочих операционных расходов. 
 
Наш комментарий. Ключевые финансовые показатели «РусАла» за 9 месяцев 2011 года оказались 
достаточно сильными, несмотря на существенное замедление роста мировой экономики в III квартале. 
Помимо значительного роста выручки, скорректированной чистой прибыли и EBITDA, позитивным 
моментом является сокращение чистого долга компании на 4,8% — до 10,919 млрд. долл. Мы полагаем, 
что в текущих рыночных условиях данная информация окажет поддержку котировкам локальных акций и 
РДР «РусАла» в краткосрочном периоде. 
 

Источник информации: данные компании. 

СУРГУТНЕФТЕГАЗ 
Событие. Вчера «Сургутнефтегаз» обнародовал финансовую отчетность по РСБУ за 9 месяцев 2011 года. 
Чистая прибыль компании увеличилась в 2,4 раза в годовом выражении и достигла 197,537 млрд. руб. 
Выручка увеличилась на 50,7% и составила 641,531 млрд. руб. Себестоимость в январе-сентябре 
возросла на 45,7% — до 427,769 млрд. руб. Таким образом, валовая прибыль компании увеличилась на 
61,7% — до 213,761 млрд. руб. Прибыль до налогообложения «Сургутнефтегаза» увеличилась в 2,4 раза и 
достигла 245,471 млрд. руб. 
 
Также вчера генеральный директор «Сургутнефтегаза» В. Богданов сообщил, что компания планирует 
добыть в 2011 году 60,7 млн. тонн нефти. На 2012 год запланирован рост на 1-2 млн. тонн. На вопрос о 
возможности выплаты промежуточных дивидендов В. Богданов ответил, что компания выплачивает 
дивиденды 1 раз в год (т. е. годовые дивиденды). 
 
Наш комментарий. Существенный рост финансовых результатов «Сургутнефтегаза» по РСБУ за 9 
месяцев 2011 года значительно повышает привлекательность обыкновенных и привилегированных акций 
компании, характеризующихся высокой дивидендной доходностью (так, на «префы» ежегодно 
направляется около 7% неконсолидированной чистой прибыли). Мы полагаем, что обнародованные 
финансовые результаты «Сургутнефтегаза» окажут существенную поддержку данным бумагам в 
среднесрочной перспективе, несмотря на возможное ухудшение конъюнктуры на финансовых рынках. 
 

Источник информации: данные компании. 
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ЛУКОЙЛ 
Событие. Вчера «ЛУКОЙЛ» опубликовал финансовую отчетность по РСБУ за 9 месяцев 2011 года. Чистая 
прибыль компании увеличилась на 79,8% и достигла 245,582 млрд. руб. На увеличение данного 
показателя повлиял рост доходов от участия в других организациях (на 88,5 млрд. руб.), связанное с 
распределением чистой прибыли дочерних обществ; увеличение доходов по курсовым разницам из-за 
колебаний курсов доллара и евро (на 24,2 млрд. руб.); уменьшение расходов по процентам к уплате (на 6,4 
млрд. руб.), относящееся в основном к займам в рамках программы перераспределения свободных 
денежных средств внутри группы. 
 
Выручка «ЛУКОЙЛа» увеличилась на 3,8% и составила 26,478 млрд. руб. Себестоимость за отчетный 
период осталась примерно на том же уровне — 10,248 млрд. руб. Валовая прибыль возросла на 5,9%, 
достигнув 16,231 млрд. руб. Прибыль до налогообложения «ЛУКОЙЛа» увеличилась на 82,7% и составила 
252,327 млрд. руб. 
 
Наш комментарий. Мы умеренно позитивно оцениваем опубликованную финансовую отчетность 
«ЛУКОЙЛа» за 9 месяцев, зафиксировавшую существенный рост финансовых результатов компании. 
Однако существенной реакции на эту информацию в акциях «ЛУКОЙЛа» мы не ожидаем, поскольку 
обнародованные данные носят неконсолидированный характер, и инвесторы будут ожидать выхода 
финансовой отчетности за январь-сентябрь по US GAAP. 
 

Источник информации: данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 14.11.11 12 078,98 -74,70  -0,61  Brent 14.11.11 111,89 -2,27  -1,99  
S&P 500 (США) 14.11.11 1 251,78 -12,07  -0,96  Urals 14.11.11 112,09 -1,61  -1,42  
NASDAQ (США) 14.11.11 2 657,22 -21,53  -0,80  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 14.11.11 5 519,04 -26,34  -0,47  Золото 14.11.11 1 776,00 3,00  0,17  
CAC 40 (Франция) 14.11.11 3 108,95 -40,43  -1,28  Платина 14.11.11 1 646,00 18,00  1,11  
DAX (Германия) 14.11.11 5 985,02 -72,01  -1,19  Серебро 14.11.11 34,38 0,61  1,81  
Nikkei 225 (Япония) 14.11.11 8 603,70 89,23  1,05  Палладий 14.11.11 660,00 9,00  1,38  

Рынки стран БРИК Алюминий 14.11.11 2 144,00 28,00  1,32  
ММВБ 14.11.11 1 484,38 -0,59  -0,04  Медь 14.11.11 7 731,5 265,50  3,56  
РТС (основная сессия) 14.11.11 1 527,16 -3,54  -0,23  Никель 14.11.11 18 075 -83,00  -0,46  
РТС (вечерняя сессия) 14.11.11 1 527,41 0,25  0,02  Цинк 14.11.11 1 925,5 38,50  2,04  
Bovespa (Бразилия) 14.11.11 58 258,23 -288,74  -0,49  
BSE Sensex 30 (Индия) 14.11.11 17 118,74 -74,08  -0,43  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 14.11.11 2 528,72 47,63  1,92  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 14.11.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 14.11.11 2 676,91 -74,76  -2,72  MOSPRIME O/N (1 день) 5,42 0,38  
IPC (Мексика) 14.11.11 37 069,90 -485,75  -1,29  MOSPRIME 1W (1 нед.) 5,59 0,14  
Kospi (Юж. Корея) 14.11.11 1 902,81 39,36  2,11  MOSPRIME 1M (1 мес.) 6,28 0,05  
Hang Seng (Гонконг) 14.11.11 19 508,18 371,01  1,94  MOSPRIME 3M (3 мес.) 6,81 0,01  
Straits Times (Сингапур) 14.11.11 2 830,14 39,20  1,40  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 6,96 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 15.11.11 

Газпром (OTC) 14.11.11 12,05 -0,25  2 182,51 -0,10  USD/RUR 30,2921 
Газпром нефть (OTC) 14.11.11 22,05 -0,81  5 133,59 -1,42  EUR/RUR 41,6638 
ЛУКОЙЛ (OTC) 14.11.11 56,49 -1,36  1 1 711,20 -0,53  EUR/USD 1,3735 
Роснефть (LSE)* 14.11.11 7,245 0,49  1 219,47 -0,20   
Сургутнефтегаз (OTC) 14.11.11 9,06 1,00  10 27,44 -1,31  
ГМК НорНикель (OTC) 14.11.11 17,93 -1,16  0,1 5 431,37 -0,67  
Мечел (NYSE) 14.11.11 12,57 0,16  1 380,77 -0,19  
ММК (LSE)* 14.11.11 6,00 0,00  13 13,98 -1,64  
Северсталь (LSE)* 14.11.11 14,87 -0,87  1 450,44 -0,78  
РусГидро (LSE) 14.11.11 3,900 0,05  100 1,18 1,19  
ВТБ (LSE)* 14.11.11 4,695 -0,53  2000 0,07 -0,96  
МТС (NYSE) 14.11.11 14,00 -0,78  2 212,04 11,00  
Ростелеком (LSE) 14.11.11 29,95 -4,01  6 151,21 -1,92   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 14.11.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 182,70  -0,44  182,35  186,45  10 433 724 377  67 290  
Газпром нефть ао 135,51  1,16  134,13  136,13  71 959 510  3 914  
ЛУКОЙЛ ао 1 720,30  -0,86  1 720,00  1 762,00  3 087 549 001  36 487  
НОВАТЭК ао 414,24  1,83  406,10  416,90  386 172 994  3 405  
Роснефть ао 219,90  0,64  219,29  222,32  1 660 171 701  24 921  
Сургутнефтегаз ао 27,810  1,63  27,150  27,870  622 045 430  14 095  
Сургутнефтегаз ап 15,524  1,59  15,103  15,550  441 823 662  5 495  
Татнефть ао 164,55  -0,80  164,23  169,99  342 097 043  9 419  
Татнефть ап 94,49  0,97  93,88  95,20  24 081 193  1 336  
ТНК-BP Холдинг ао 84,80  -0,25  84,25  85,01  31 092 419  106  
ТНК-BP Холдинг ап 72,00  -0,69  72,00  72,90  6 784 531  219  
Транснефть ап 40 000,00  0,50  39 788,00  40 300,00  260 118 096  1 942  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 468,00  -1,00  5 456,00  5 646,00  1 831 395 092  26 377  
Мечел ао 381,50  0,39  379,10  394,90  81 806 417  2 367  
ММК ао 14,214  0,12  14,120  14,567  122 659 167  4 045  
НЛМК ао 72,02  1,94  71,17  74,80  1 130 332 828  19 514  
Полиметалл ао 510,00  -0,10  506,00  514,40  103 579 929  427  
Полюс Золото ао 1 663,00  -1,52  1 660,00  1 700,00  32 850 232  643  
Северсталь ао 454,00  -0,61  446,30  464,20  984 101 509  13 862  

Угольный сектор 
Белон ао 11,901  0,86  11,845  12,390  712 208  127  
Распадская ао 92,42  -1,39  91,76  96,91  203 253 922  4 672  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,035196 -1,73  0,034623 0,036400 159 621 174  2 771  
Мосэнерго ао 2,0001  -0,99  2,0000  2,0799  27 051 936  996  
РусГидро ао 1,1675  -0,40  1,1610  1,1850  334 051 750  7 687  
ФСК ЕЭС ао 0,32190  1,35  0,31581  0,32894  818 185 274  10 800  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,07180  -0,42  0,07165  0,07408  1 903 215 535  28 345  
Сбербанк ао 80,12  -0,84  79,68  82,43  26 233 978 505  146 662  
Сбербанк ап 63,67  -0,27  63,36  65,40  1 342 299 668  12 124  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 191,03  2,80  187,64  192,47  149 605 393  3 296  
Ростелеком ао 154,17  -1,54  154,04  158,86  455 351 069  8 685  
Ростелеком ап 97,00  -0,61  96,16  99,19  258 046 488  842  

Прочее 
Аэрофлот ао 52,80  2,29  52,11  53,49  44 501 386  1 094  
Уралкалий ао 248,01  0,51  244,00  254,77  910 675 414  14 467  
 


