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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 «РусАл» планирует объявить финансовые результаты по МСФО за III квартал 2011 года. 
 Vimpelcom Ltd опубликует финансовые результаты за III квартал 2011 года по US GAAP. 
 Япония обнародует предварительные данные о динамике ВВП за III квартал 2011 года, а также данные 

о промышленном производстве за сентябрь. 
 14:00 – публикация внешнеторгового баланса еврозоны за сентябрь. 
 14:00 – статуправление Евросоюза обнародует данные о промышленном производстве за сентябрь. 
 19:00 – публикация значения индекса рынка жилья в США (NAHB) за ноябрь.  
 Как ожидается, JC Penney Co. Inc., Lowe's Cos., Mitsubishi UFJ Financial Group Inc., Mizuho Financial 

Group Inc., Sumitomo Mitsui Financial Group Inc., Olympus Corp., UniCredit SpA опубликуют финансовую 
отчетность за III квартал 2011 года. 

 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу, несмотря на улучшение настроений на зарубежных площадках, 
большинство ликвидных бумаг не продемонстрировали единой динамики. Индекс ММВБ завершил день на 
уровне закрытия четверга. «Фишки» закрылись разнонаправленно: «Газпром» (+0,21%), «ЛУКОЙЛ» (-
2,82%), «Норильский никель» (-1,64%), «Северсталь» (+3,58%), «РусГидро» (+1,90%), «Сбербанк»-ао 
(+0,50%), «ВТБ» (-1,10%), «выстрелили» акции «ФСК ЕЭС» (+8,57%). 
 
Развитые рынки. Европейские рынки закрылись в «плюсе»: FTSE 100 (+1,85%), CAC 40 (+2,76%), DAX 
(+3,22%). Поддержку ключевым индексам региона оказали итоги голосования в парламенте Италии, 
одобрившем закон о бюджете на 2010 год (позитивные итоги являются условием ухода С. Берлускони с 
поста премьер-министра страны). Дополнительный позитив на рынки привнесли заявления члена 
исполнительного совета ЕЦБ Э. Новотны о том, что в случае резкого спада в экономике ЕС и сохранения 
ценовой стабильности европейский регулятор предпримет «более решительные действия». Новости из 
Европы поддержали также американский рынок акций: Dow Jones (+2,19%), S&P 500 (+1,95%), NASDAQ 
(+2,04%). Инвесторов также воодушевил неожиданный подъем значения индекса потребительского 
доверия (Мичиганский университет) за ноябрь до 64,2 п. с 60,9 п. месяцем ранее (ожидалось повышение 
до 61,5 п.). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем роста котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Инвесторы будут отыгрывать повышение на американских и 
европейских площадках, а также рост цен на нефть в ходе пятничных торгов. В утренние часы фьючерсы 
на основные индексы США торгуются в «плюсе» в пределах 0,5%, что свидетельствует о сохранении 
позитивных настроений среди игроков. На сегодняшний день, пожалуй, основным источником оптимизма 
является ослабление политического кризиса в Италии и Греции, однако пока инвесторы не обращают 
внимания на тот факт, что политическая неопределенность в этих странах сохранится и будет нести в себе 
дополнительные риски. 
 
В течение дня игроки обратят особое внимание на данные по промпроизводству в еврозоне за сентябрь, 
которые дополнят существующую макроэкономическую картину и могут привести к переоценке рисков 
рецессии в регионе. Мы полагаем, что на фоне улучшения рыночной конъюнктуры, наблюдаемого в 
последние дни, большинство ликвидных инструментов завершат торги в «зеленой зоне», несмотря на 
отсутствие нового позитива. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СБЕРБАНК 
Событие. В пятницу «Сбербанк» закрыл сделку по привлечению синдицированного кредита объемом 1,2 
млрд. долл. Кредит предоставлен на 3 года с единовременным погашением в конце срока, процентная 
ставка составляет LIBOR + 150 б. п. Целью сделки является замещение трехлетнего синдицированного 
кредита объемом 1,2 млрд. долл., привлеченного в начале октября 2008 и погашенного в октябре текущего 
года. 
 
Наш комментарий. Условия указанной сделки являются привлекательными для «Сбербанка» с учетом 
текущей ситуации на мировых рынках капитала. Принимая во внимание условия привлечения кредита, мы 
полагаем, что сделка не окажет существенного влияния на финансовое положение банка. В целом мы 
умеренно позитивно оцениваем данную новость с точки зрения динамики котировок акций «Сбербанка» в 
краткосрочном периоде. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

НОВАТЭК 
Событие. В пятницу «НОВАТЭК» опубликовал финансовую отчетность по МСФО за 9 месяцев 2011 года. 
Чистая прибыль компании увеличилась в 1,5 раза и достигла 41,680 млрд. руб. Выручка возросла на 51% и 
составила 125,417 млрд. руб., при этом выручка от реализации нефти и газа выросла на 54,3% — до 
125,129 млрд. руб. Операционные расходы компании в январе-сентябре увеличились на 39,6% и 
составили 68,741 млрд. руб. Операционная прибыль «НОВАТЭКа» за отчетный период достигла 55,706 
млрд. руб., что в 1,6 раза больше, чем годом ранее. Прибыль до налогообложения выросла на 48% - до 
52,359 млрд. руб. Прибыль на акцию увеличилась на 46,6% и составила 13,74 руб. 
 
В III квартале чистая прибыль «НОВАТЭКа» снизилась по сравнению с аналогичным периодом прошлого 
года на 18,2% — до 8,406 млрд. руб. Выручка компании в июле-сентябре возросла на 38,4% и достигла 
39,835 млрд. руб. Операционный расходы компании увеличились на 30% — до 22,881 млрд. руб. 
Операционная прибыль в III квартале выросла по сравнению с аналогичным периодом 2010 года в 1,4 раза 
— до 17,130 млрд. руб. Прибыль до налогообложения снизилась на 16% и составила 10,489 млрд. руб. 
 
Наш комментарий. Мы позитивно расцениваем обнародованную отчетность «НОВАТЭКа» за 9 месяцев и 
отмечаем сохранение высоких темпов прироста финансовых и операционных показателей в отчетном 
периоде. Сокращение чистой прибыли в III квартале по сравнению с аналогичным периодом прошлого года 
обусловлено значительным ослаблением курса рубля по отношению к доллару США, вызвавшее 
формирование убытка от курсовых разниц в размере 6,315 млрд. руб. Мы полагаем, что опубликованные 
данные во многом уже учтены в текущих котировках и окажут лишь незначительную поддержку котировкам 
акций «НОВАТЭКа» в краткосрочном периоде. 
 

Источник информации: данные компании. 



ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

14.11.2011 

3 

АЭРОФЛОТ 
 

Событие. В пятницу «Аэрофлот» опубликовал отчетность по РСБУ за 9 месяцев 2011 года. Чистая 
прибыль авиакомпании сократилась по сравнению с аналогичным периодом 2010 года на 8,9% и 
составила 10,77 млрд. руб. Основным фактором снижения финансовых результатов стало повышение 
цена на ГСМ. 
 
Выручка «Аэрофлота» увеличилась на 19,8%, достигнув 99,14 млрд. руб., что обусловлено повышением 
спроса на авиаперевозки. Себестоимость в отчетном периоде возросла на 27,6% в годовом выражении — 
до 83,76 млрд. руб. Таким образом, валовая прибыль авиаперевозчика составила 15,38 млрд. руб., 
прибыль до налогообложения достигла 14,21 млрд. руб. 
 
Совокупные активы компании возросли на 29,3% — до 93,94 млрд. руб. — главным образом, в результате 
роста предпоставочных платежей лизинговым компаниям за воздушные суда и увеличения текущей 
дебиторской задолженности на фоне роста объема продаж. Долгосрочные обязательства (в основном 
сформированы двумя облигационными займами, выпущенными в 2010 году на общую сумму 12 млрд. руб. 
сроком на три года) по сравнению с началом 2011 года незначительно увеличились — до 12,46 млрд. руб. 
— за счет изменений по статье отложенных налоговых обязательств. 
 
Наш комментарий. Мы умеренно позитивно оцениваем обнародованную финансовую отчетность 
«Аэрофлота», которая в целом соответствует рыночным ожиданиям. По нашему мнению, влияние данной 
новости на котировки акций авиаперевозчика будет весьма ограниченным, поскольку опубликованные 
данные носят неконсолидированный характер (отражают финансовое положение лишь материнской 
компании), а рост основных финансовых показателей «Аэрофлота» во многом был ожидаем с учетом 
операционных показателей за 9 месяцев, обнародованных ранее. 
 

Источник информации: данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 11.11.11 12 153,68 259,89  2,19  Brent 11.11.11 114,16 0,45  0,40  
S&P 500 (США) 11.11.11 1 263,85 24,16  1,95  Urals 11.11.11 113,70 0,99  0,88  
NASDAQ (США) 11.11.11 2 678,75 53,60  2,04  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 11.11.11 5 545,38 100,56  1,85  Золото 11.11.11 1 773,00 17,00  0,97  
CAC 40 (Франция) 11.11.11 3 149,38 84,54  2,76  Платина 11.11.11 1 628,00 1,00  0,06  
DAX (Германия) 11.11.11 6 057,03 189,22  3,22  Серебро 11.11.11 33,77 0,06  0,18  
Nikkei 225 (Япония) 11.11.11 8 514,47 13,67  0,16  Палладий 11.11.11 651,00 3,00  0,46  

Рынки стран БРИК Алюминий 11.11.11 2 112,00 15,00  0,72  
ММВБ 11.11.11 1 484,97 0,00  0,00  Медь 11.11.11 7 466,0 10,00  0,13  
РТС (основная сессия) 11.11.11 1 530,70 0,99  0,06  Никель 11.11.11 18 158 8,00  0,04  
РТС (вечерняя сессия) 11.11.11 1 538,16 7,46  0,49  Цинк 11.11.11 1 887,0 4,00  0,21  
Bovespa (Бразилия) 11.11.11 58 546,97 1 225,16  2,14  
BSE Sensex 30 (Индия) 11.11.11 17 192,82 -169,28  -0,97  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 11.11.11 2 481,09 1,56  0,06  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 10.11.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 11.11.11 2 751,67 58,05  2,16  MOSPRIME O/N (1 день) 5,04 -0,14  
IPC (Мексика) 11.11.11 37 555,65 940,58  2,57  MOSPRIME 1W (1 нед.) 5,45 -0,06  
Kospi (Юж. Корея) 11.11.11 1 863,45 50,20  2,77  MOSPRIME 1M (1 мес.) 6,23 0,01  
Hang Seng (Гонконг) 11.11.11 19 137,17 173,28  0,91  MOSPRIME 3M (3 мес.) 6,80 0,03  
Straits Times (Сингапур) 11.11.11 2 790,94 4,04  0,14  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 6,96 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 12.11.11 

Газпром (OTC) 11.11.11 12,08 2,29  2 184,39 0,49  USD/RUR 30,5282 
Газпром нефть (OTC) 11.11.11 22,23 2,87  5 135,73 1,32  EUR/RUR 41,5886 
ЛУКОЙЛ (OTC) 11.11.11 57,27 -1,77  1 1 748,35 0,75  EUR/USD 1,3735 
Роснефть (LSE)* 11.11.11 7,210 0,98  1 220,11 0,73   
Сургутнефтегаз (OTC) 11.11.11 8,97 0,90  10 27,38 0,08  
ГМК НорНикель (OTC) 11.11.11 18,14 -0,17  0,1 5 537,82 0,27  
Мечел (NYSE) 11.11.11 12,55 4,67  1 383,13 0,82  
ММК (LSE)* 11.11.11 6,00 -0,41  13 14,09 -0,75  
Северсталь (LSE)* 11.11.11 15,00 5,19  1 457,92 0,25  
РусГидро (LSE) 11.11.11 3,898 3,64  100 1,19 1,52  
ВТБ (LSE)* 11.11.11 4,720 1,11  2000 0,07 -0,07  
МТС (NYSE) 11.11.11 14,11 4,36  2 215,38 15,91  
Ростелеком (LSE) 11.11.11 31,20 1,79  6 158,75 1,38   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 11.11.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 183,50  0,21  179,70  184,60  10 422 075 279  73 096  
Газпром нефть ао 133,96  0,01  131,96  134,52  84 634 984  958  
ЛУКОЙЛ ао 1 735,30  -2,82  1 726,30  1 795,00  5 898 298 056  52 422  
НОВАТЭК ао 406,80  -0,29  402,30  412,00  156 966 688  2 372  
Роснефть ао 218,51  -1,56  217,05  223,35  2 467 438 604  33 826  
Сургутнефтегаз ао 27,363  -0,24  26,780  27,530  606 568 464  16 815  
Сургутнефтегаз ап 15,281  0,11  14,951  15,391  208 004 787  3 486  
Татнефть ао 165,87  3,03  158,53  166,71  355 176 335  8 716  
Татнефть ап 93,58  0,78  92,01  94,00  36 238 960  311  
ТНК-BP Холдинг ао 85,01  1,81  83,08  85,69  26 512 194  74  
ТНК-BP Холдинг ап 72,50  0,00  72,25  72,89  26 378 662  1 340  
Транснефть ап 39 800,00  1,53  39 087,00  40 241,00  446 976 777  2 389  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 523,00  -1,64  5 479,00  5 668,00  1 974 586 681  27 888  
Мечел ао 380,00  0,56  368,20  381,60  65 002 378  2 491  
ММК ао 14,197  0,69  13,687  14,387  88 970 262  3 199  
НЛМК ао 70,65  -1,72  70,27  72,59  632 238 229  12 294  
Полиметалл ао 510,50  0,39  507,10  511,20  591 637 830  1 070  
Полюс Золото ао 1 688,70  -0,66  1 686,00  1 712,30  8 283 309  269  
Северсталь ао 456,80  3,58  439,00  458,00  1 091 868 410  15 942  

Угольный сектор 
Белон ао 11,799  -0,18  11,624  11,891  252 300  63  
Распадская ао 93,72  -0,27  91,71  94,77  88 711 776  2 462  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,035815 0,45  0,035270 0,036002 95 432 352  1 889  
Мосэнерго ао 2,0201  1,39  1,9620  2,0490  33 833 506  1 185  
РусГидро ао 1,1722  1,90  1,1310  1,1722  450 742 521  10 153  
ФСК ЕЭС ао 0,31760  8,57  0,28185  0,32196  916 215 853  9 723  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,07210  -1,10  0,07116  0,07335  1 739 915 890  27 981  
Сбербанк ао 80,80  0,50  79,02  81,90  25 170 417 035  148 925  
Сбербанк ап 63,95  0,77  62,59  64,50  1 274 577 426  13 307  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 185,82  -0,10  185,00  188,90  119 507 421  2 870  
Ростелеком ао 156,58  -0,26  153,50  159,36  1 072 933 380  12 928  
Ростелеком ап 97,60  0,10  96,30  98,46  100 085 991  714  

Прочее 
Аэрофлот ао 51,62  -0,83  51,15  52,29  22 542 503  637  
Уралкалий ао 246,75  -0,76  241,17  250,01  918 281 673  14 239  
 


