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ЧЕТВЕРГ

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – негативный. Опасения относительно возможного выхода ряда 

стран из еврозоны заставили инвесторов на мировых площадках продавать акции. 

Американские индексы снизились на 3,2-3,9%, азиатские – на 2,5-4,5%. Укрепивший-

ся доллар сбил цены на сырье – баррель Brent подешевел до уровня $111,3. На этом 

фоне мы полагаем, что российский рынок на открытии покажет снижение на 1-1,5%. 

Поддержкой по ММВБ выступает уровень 1450 пунктов. Растущий утром фьючерс 

на S&P дает надежду на замедление темпов продаж, однако для возобновления ро-

ста нужны новые идеи. Влияние на ход торгов сегодня будут оказывать данные по 

рынку труда, экспортным и импортным ценам, а также торговому балансу США.

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
В среду торги на российском фондовом рынке начались «гэ-

пом» вверх, что было обусловлено оптимистичным  внешним фоном. 

Поддержку покупателям оказывала новость об отставке итальянского 

премьер-министра Сильвио Берлускони в случае принятия антикри-

зисных мер по ужесточению госбюджета, а также неплохая макроэ-

кономическая статистика из Китая. Там в октябре заметно снизились 

потребительские и производственные цены, что, по мнению экспер-

тов, позволит местному регулятору смягчить денежно-кредитную 

политику.  Однако еще в первой половине дня началась нисходящее 

движение, которое перешло в боковик лишь перед закрытием сессии. 

Негативный настрой у инвесторов появился после того как доходность 

10-летних гособлигаций Италии значительно выросла. Участники рын-

ка опасаются, что «точка невозврата» пройдена, поскольку при такой 

стоимости заимствований финансирование бюджетного дефицита и 

госдолга Италии становится затруднительным, а значит, стране мо-

жет потребоваться экстренная помощь партнеров по еврозоне или 

МВФ. По итогам дня индекс ММВБ оказался в «минусе» на 3,2%.

Неплохо выглядел нефтегазовый сектор, несмотря на то, что оказался 

под давлением снижающихся цен на нефть. Стоимость барреля Brent 

опустилась до уровня $112,7. Акции Газпрома снизились лишь  1,3%.

Концерн 9 ноября отчитался о росте чистой прибыли по МСФО по 

итогам первого полугодия 2011г. на 54,5%. Бумаги Лукойла подешеве-

ли на 2%, котировки Роснефти снизились на 2,3%.
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МИРОВЫЕ РЫНКИ
Опасения относительно еврозоны обвалили американские 

рынки в среду. Индекс Dow Jones упал на 3,2%, S&P500 – на 3,7%, 

а Nasdaq ослаб на 3,9%. 

Пессимистические настроения, как характерно для последнего 

времени, зародились в Европе, когда один из крупнейших кли-

ринговых центров LCH Clearnet поднял нормы обеспечения для 

торговли итальянскими облигациями, что способствовало росту 

доходности по ним выше уровня 7%. Этот уровень рассматрива-

ется инвесторами как критический, поскольку после его достиже-

ния за помощью обратились Греция, Португалия и Ирландия. При 

этом, Италия является третьей по размеру экономикой еврозоны, 

и резервного фонда явно не хватит для ее спасения. Дополнитель-

но давление на рынок оказало сообщение о том, что Германия и 

Франция обсуждают планы более тесной интеграции еврозоны с 

меньшим количеством участников, то есть рассматривают вари-

ант, когда одна или несколько стран покинут валютный союз. Воз-

вращаясь к Италии, неопределенность создает также ситуация с 

уходом премьера С.Берлускони, который обещал освободить свой 

пост после утверждения мер по сокращению дефицита бюдже-

та. Инвесторы позитивно отреагировали на новость об отставки 

накануне, однако пока она затягивается, на рынке присутствуют 

скептики, которые считают, что Берлускони не намерен так просто 

освобождать свое кресло. 
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Акции лучше/хуже рынка*

Падение

- Опасения распада еврозоны

- Снижение мировых индексов

- Снижение цен на нефть

Рост 

- Фьючерс на S&P в плюсе

RTS fut S&P fut Brent Nikkei ММВБ

147232.5 1229.00 111.27 8518,75 1470.8

-1.82% 0.28% -0.08% -2.70% -3.29%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.

Данные ММВБ.

Лучше рынка  в среду выглядели 

представители нефтегазового сек-

тора. Котировки Газпрома и Лукойла 

опустились лишь на 1,3% и 2% со-

ответственно. Поддержку компани-

ям сектора оказывало сообщение 

о том, что шельфовые проекты Газ-

прома, Роснефти и Лукойла получат 

эксклюзивный налоговый режим. 

Газпрнефть

Транснф п

ИнтерРАО

ГАЗПРОМ

ЛУКОЙЛ

Магнит

ХолМРСК

Мечел

НЛМК

Сбербанк

3.27%

2.29%

2.08%

2.04%

1.29%

-1.71%

-2.30%

-2.71%

-3.04%

-3.26%
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 07.11.2011

Название Тип1 Тип2 Тип3 Валюта Пай, руб СЧА, млн руб. 1 д. 1 нед. 1 мес. 3 мес. 6 мес. 12 мес. 36 мес.

Газпромбанк — Агрессивный О А Р RUR 19796.83 414.04 -2.18% 0.49% 5.85% -9.84% -12.06% -2.70% 125.73%

Газпромбанк — Страховые 

резервы
И О Р RUR 11352.18 2.28 -1.53% -0.69% 1.14% 63.12% 123.57% 121.06% 279.18%

Абсолют — Перспектива О И Р RUR 1239.90 57.04 -1.18% 2.94% 8.08% -10.30% -10.77% 0.03% 87.39%

Абсолют — Доверие О С Р RUR 2183.55 418.22 -1.10% 1.73% 1.82% -2.66% -0.17% 13.57% 101.11%

Газпромбанк — Консервативный И О Р RUR 5037.64 47.70 -0.84% -0.70% 0.09% -0.21% 1.43% -25.37% 1.86%

Абсолют — Тактика О А Р RUR 853.12 58.96 -0.30% 1.96% 7.69% -18.46% -20.00% -29.28% -18.17%

Зенит — Доходный О А Р RUR 52025.48 765.50 -0.14% 0.30% 1.60% -23.17% -21.98% -7.14% 213.44%

Зенит — Доходный II О А Р RUR 7147.97 363.33 -0.02% 0.70% 2.09% -20.38% -21.16% -7.00% 327.24%

Татфондбанк — Фонд золотой О С Р RUR 1555.75 10.19 -0.01% -0.07% 7.31% 6.54% -2.55% 13.31% 181.41%

Татфондбанк — Фонд российских 

акций
О А Р RUR 1157.27 25.31 0.00% -0.03% 7.62% 7.23% -1.25% 11.94% 119.93%

Банк на Красных Воротах — 

Универсальный*
О С Р RUR 14413.61 47.55 0.00% 0.00% 0.09% -17.04% -12.96% -13.91% 83.92%

Зенит — Вечные ценности* О Т Г RUR 56259.86 492.84 0.00% 2.26% 7.21% -8.14% -8.05% -0.94% 111.67%

Зенит — Основа капитала* О А Р RUR 2246.34 86.50 0.00% 1.28% 6.15% -21.82% -20.11% -5.80%

Зенит — Тихая гавань* О О Р RUR 58085.35 202.67 0.00% 1.11% 1.44% -4.09% -3.28% 3.07% 71.20%

Кросс — Консервативный* О А Р RUR 107681.86 28.13 0.00% 1.00% 1.17% -23.25% -24.40% -15.51% 198.97%

Кросс — Сбалансированный* О А Р RUR 46047.39 2.45 0.00% 1.40% 2.41% -18.78% -25.58% -16.59% 196.85%

Петрокоммерц — 1* О С Р RUR 1760.75 198.49 0.00% 0.45% 2.27% -1.63% -0.79% -6.03% 22.40%

Петрокоммерц — 2* О С Р RUR 2652.21 597.99 0.00% 0.62% 2.42% -0.69% -0.35% -4.08% 32.19%

Петрокоммерц — 3* О С Р RUR 1149.13 45.63 0.00% 0.55% 2.67% -1.69% 0.20% -4.88% 13.80%

Петрокоммерц — Акции* О А Р RUR 564.98 54.64 0.00% 2.38% 9.55% -9.71% -8.78% -3.66% 41.66%

Петрокоммерц — 

Корпоративный*
О С Р RUR 492.51 2.71 0.00% 0.82% 3.07% -4.47% -5.39% -6.97% -19.53%

Петрокоммерц — Облигации* О О Р RUR 736.45 0.48 0.00% -0.58% -4.28% -10.81% -11.59% -14.96% -26.12%

Славянский кредит — 

Славянский*
О А Р RUR 45598.14 9.89 0.00% 2.61% 8.37% -2.98% 0.13% 4.99% 135.53%

Славянский кредит — Хедж-

фонд*
О А Р RUR 7710.96 70.43 0.00% -1.08% -1.77% 5.48% 11.92% 36.21% 81.28%

ТрансКредитБанк — Магистраль* О О Р RUR 1158.27 0.30 0.00% 0.00% 0.00% -1.94% -2.04% 1.25% 30.56%

ТрансКредитБанк — Аврора* О А Р RUR 671.21 85.02 0.00% 0.00% 0.00% -5.60% -11.11% -4.12% 65.03%

ТрансКредитБанк — Локомотив* О С Р RUR 1221.16 6.72 0.00% 0.00% 0.00% -8.45% -10.50% -13.33% 63.44%

Центр-инвест — Второй* О О Р RUR 1560.05 18.25 0.00% 0.46% 0.61% -1.71% -0.42% 6.64% 54.22%

Центр-инвест — Первый* О А Р RUR 162.23 42.89 0.00% 1.05% 8.52% -15.56% -14.15% -5.54% 44.45%

Энерготрансбанк — Янтарь - 

российские акции*
О А Р RUR 1498.67 24.77 0.00% 1.37% 12.27% -15.28% -7.45% -4.90% 112.41%

Энерготрансбанк — Янтарь - 

энергоресурсы*
О А Р RUR 809681.75 5.86 0.00% 0.53% 19.84% -8.31% -5.37% 0.49% 31.42%

М2М Прайвет Банк — 

Сбалансированный*
О С Р RUR 4423.95 187.47 0.00% 1.17% 1.08% -9.47% -9.67% -4.26%

М2М Прайвет Банк — 

Стабильный*
О О Р RUR 12551.91 64.53 0.00% -0.08% 0.01% -0.32% 1.33% 6.39%

М2М Прайвет Банк — 

Эффективный*
О А Р RUR 4929.04 353.94 0.00% 2.44% 4.12% -13.37% -15.15% -12.74%

М2М Прайвет Банк — 

Перспективные инвестиции*
О Т Г RUR 10411.10 66.00 0.00% 3.19% 7.27% -0.34%

М2М Прайвет Банк — 

Агрессивный*
О И Р RUR 4445.30 26.67 0.00% 4.80% 17.65% -11.05%

Абсолют — Доходный О О Р RUR 1939.13 335.26 0.01% 0.56% -0.31% -1.10% 1.16% 6.67% 55.91%

Зенит — Перспективный О А Р RUR 5289.99 108.23 0.01% 0.64% 1.50% -21.45% -22.99% -2.31% 292.09%

Татфондбанк — Фонд 

стабильного дохода
О О Р RUR 1644.76 8.87 0.07% 0.63% 0.96% 0.46% 1.80% 6.08% 41.98%

Зенит — Валютный О А Г USD 991.12 150.48 0.93% 10.06% 16.70% -16.12% -3.60% 2.72% 124.93%

Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ

* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализиру-

ет информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав работу в 1995 

году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным центром рас-

крытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ являет-

ся уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ведет 

одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.

Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материалы по фондовому рынку 

и рынку коллективных инвестиций. Основная задача — оценка текущей ситуации, макроэкономи-

ческих тенденций, прогноз дальнейшего развития и формирование инвестиционных предложе-

ний для участников рынка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, 

коллективные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.

 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 

значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 

показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии 

инвестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 

информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 

за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-

го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.

 Над обзором работали: 

ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ

Ведущий аналитик

ДАВИД КРАДЖЯН

Аналитик

 Контактная информация 

129515, Россия, Москва

Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68

E-mail: info@azipi.ru
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