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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 14:00 – статуправление Евросоюза обнародует данные об объеме розничных продаж за сентябрь.  
 13:30 – публикация значения индекса доверия инвесторов (Sentix) в Еврозоне. 
 15:00 – Министерство экономики и технологий Германии обнародует данные о промышленном 

производстве за сентябрь. 
 17:40 – глава ФРБ Бостона Э. Розенгрен выступит с речью. 
 23:00 – Министерство финансов США опубликует данные о бюджете страны за октябрь.  
 Сегодня, как ожидается, Cameco Corp., Ryanair Holdings Plc, Uranium One Inc. опубликуют финансовую 

отчетность за III квартал 2011 года. 
 Биржи Индии закрыты в связи с праздничным днем. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В четверг российский рынок завершил торги «в плюсе» на фоне неожиданного 
понижения ЕЦБ базовой ставки на 0,25 п. п. – до 1,25% годовых. Поддержку рынку оказали также 
позитивные статданные с рынка труда США. По итогам дня индекс ММВБ вырос на 0,83%, закрывшись на 
отметке 1501,18 п. Среди «фишек» преобладала позитивная динамика: «Газпром» (+0,35%), «ЛУКОЙЛ» 
(+0,34%), «Норильский никель» (+1,78%), «Северсталь» (+2,06%), «РусГидро» (+1,32%), «Сбербанк»-ао 
(+2,51%), «ВТБ» (+2,02%). В пятницу торги на российских площадках не проводились в связи с 
праздничным днем. 
 
Развитые рынки. В пятницу европейские рынки закрылись снижением: FTSE 100 (-0,33%), CAC 40 (-
2,25%), DAX (-2,72%). Давление на рынки продолжила оказывать напряженная ситуация в Греции, а также 
новости о том, что европейским лидерам вновь не удалось достичь договоренности по вопросу 
расширения ресурсов МВФ. Поддержку американскому рынку не смогли оказать даже позитивные данные 
по безработице в США, которая снизилась в октябре до 9,0%: Dow Jones (-0,51%), S&P 500 (-0,63%), 
NASDAQ (-0,44%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем разнонаправленной 
динамики котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. С одной стороны, негативными факторами 
являются снижение ключевых фондовых индексов Европы и США в ходе пятничных торгов, а также 
сохраняющаяся напряженность в еврозоне. Однако, с другой стороны, поддержку рынкам продолжит 
оказывать понижение базовой ставки ЕЦБ и позитивные сдвиги в разрешении политического кризиса в 
Греции (согласно достигнутым договоренностям, в стране будет сформировано правительство народного 
единства, действующий премьер-министр Г. Папандреу уйдет в отставку, а согласованные на саммите 
Евросоюза меры по преодолению долгового кризиса в Греции будут реализованы). 
 
В течение дня инвесторы продолжат пристально следить за ситуацией в Греции, остающейся в центре 
внимания мирового инвестсообщества. Позитивные новости из этой страны, последовавшие на выходных, 
по всей вероятности, будут провоцировать участников рынка на новые покупки в ходе сегодняшних торгов, 
однако существенного роста, на наш взгляд, не последует. Мы полагаем, что большинство ликвидных 
инструментов завершат день разнонаправленно на фоне фиксации прибыли игроками после роста на 
прошлой неделе.  
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

АКРОН 
Событие. В четверг совет директоров «Акрона» рекомендовал внеочередному собранию акционеров 
компании объявить дивиденды за 9 месяцев 2011 года в размере 129 руб. на 1 акцию (12,9 руб. на 1 GDR). 
Таким образом, на дивиденды может быть направлено около 100% чистой прибыли компании по РСБУ за 
указанный период (6,152 млрд. руб.). ВОСА состоится 24 ноября, дата закрытия реестра для участия в нем 
— 1 сентября 2011 года. 
 
Наш комментарий. Напомним, что дивиденды «Акрона» в расчете на 1 акцию по итогам 2009 года 
составили 25 руб., по итогам 2010 года — 40 руб. В течение последних двух лет компания не выплачивала 
промежуточные дивиденды, поэтому возобновление данной практики является позитивным сигналом для 
долгосрочных инвесторов, свидетельствующем о готовности компании распределять большую часть 
чистой прибыли среди акционеров. Позитивным также является существенный прирост размера 
дивидендных выплат. 
 
По состоянию на дату закрытия реестра дивидендная доходность акций «Акрона» составила 9,4%. В 
четверг на данных новостях бумаги компании подорожали на ММВБ на 2,3%. На сегодняшний день мы 
считаем данную новость отыгранной и полагаем, что она окажет лишь незначительную поддержку 
котировкам акций «Акрона» в краткосрочной перспективе. 
 

Источник информации: данные компании. 

ИНТЕР РАО ЕЭС 
Событие. В четверг стало известно, что ФСФР разрешила «Интер РАО ЕЭС» расширить программу 
депозитарных расписок в Лондоне. Ведомство санкционировало обращение 1973142446 обыкновенных 
акций компании, что соответствует около 20% ее уставного капитала. Недавний перевод бумаг «Интер 
РАО» в котировальный список «А» ММВБ дал право холдингу на увеличение программы расписок до 25% 
уставного капитала. Планируется, что депозитарием в рамках программы выступит Bank of New York 
Mellon. 
 
Ранее максимальный объем программы ГДР на LSE составлял 455609857554 акций (4,69% уставного 
капитала), одна расписка соответствует 10 тыс. бумаг. По данным компании, фактический объем расписок, 
обращающихся на LSE, в настоящее время составляет 0,03% уставного капитала. 
 
Наш комментарий. Увеличение объема программы ГДР на LSE является умеренно позитивным событием 
для локальных акций «Интер РАО ЕЭС», поскольку позволит расширить круг зарубежных инвесторов 
компании. Тем не менее, в текущей рыночной ситуации данная новость, на наш взгляд, не окажет 
существенной поддержки котировкам акций энергохолдинга. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 



ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

07.11.2011 

3 

 

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 04.11.11 11 983,24 -61,23  -0,51  Brent 04.11.11 111,97 1,14  1,03  
S&P 500 (США) 04.11.11 1 253,23 -7,92  -0,63  Urals 04.11.11 112,45 1,51  1,36  
NASDAQ (США) 04.11.11 2 686,15 -11,82  -0,44  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 04.11.11 5 527,16 -18,48  -0,33  Золото 04.11.11 1 749,00 -9,00  -0,51  
CAC 40 (Франция) 04.11.11 3 123,55 -71,92  -2,25  Платина 04.11.11 1 623,50 -1,50  -0,09  
DAX (Германия) 04.11.11 5 966,16 -167,02  -2,72  Серебро 04.11.11 33,95 -0,77  -2,22  
Nikkei 225 (Япония) 04.11.11 8 801,40 -39,22  -0,44  Палладий 04.11.11 652,00 -9,00  -1,36  

Рынки стран БРИК Алюминий 03.11.11 2 192,00 -33,00  -1,48  
ММВБ 04.11.11 1 501,18 12,32  0,83  Медь 04.11.11 7 930,0 18,00  0,23  
РТС (основная сессия) 04.11.11 1 542,39 16,20  1,06  Никель 04.11.11 18 485 -170,00  -0,91  
РТС (вечерняя сессия) 04.11.11 1 549,48 7,09  0,46  Цинк 04.11.11 1 950,5 34,50  1,80  
Bovespa (Бразилия) 04.11.11 58 669,92 473,62  0,81  
BSE Sensex 30 (Индия) 04.11.11 17 562,61 80,68  0,46  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 04.11.11 2 528,29 20,20  0,81  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 04.10.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 04.11.11 2 761,36 -21,51  -0,77  MOSPRIME O/N (1 день) 5,10 -0,22  
IPC (Мексика) 04.11.11 36 689,38 110,31  0,30  MOSPRIME 1W (1 нед.) 5,53 -0,19  
Kospi (Юж. Корея) 04.11.11 1 928,41 58,45  3,13  MOSPRIME 1M (1 мес.) 6,26 -0,06  
Hang Seng (Гонконг) 04.11.11 19 842,79 600,29  3,12  MOSPRIME 3M (3 мес.) 6,83 0,05  
Straits Times (Сингапур) 04.11.11 2 810,04 -24,71  -0,87  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 6,99 0,04  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 04.11.11 

Газпром (OTC) 04.11.11 12,04 -0,41  2 185,68 1,34  USD/RUR 30,8438 
Газпром нефть (OTC) 04.11.11 21,42 2,29  5 132,13 3,59  EUR/RUR 42,2128 
ЛУКОЙЛ (OTC) 04.11.11 58,20 0,61  1 1 795,11 1,65  EUR/USD 1,3735 
Роснефть (LSE)* 04.11.11 7,250 0,42  1 223,62 2,17   
Сургутнефтегаз (OTC) 04.11.11 8,77 0,11  10 27,05 1,37  
ГМК НорНикель (OTC) 04.11.11 19,57 0,46  0,1 6 036,13 2,52  
Мечел (NYSE) 04.11.11 12,96 0,15  1 399,74 2,10  
ММК (LSE)* 04.11.11 6,06 -1,46  13 14,37 -0,21  
Северсталь (LSE)* 04.11.11 15,15 2,92  1 467,28 3,61  
РусГидро (LSE) 04.11.11 3,900 1,83  100 1,20 4,42  
ВТБ (LSE)* 04.11.11 4,830 1,26  2000 0,07 1,54  
МТС (NYSE) 04.11.11 14,58 0,00  2 224,85 16,50  
Ростелеком (LSE) 04.11.11 31,13 0,00  6 160,03 2,80   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 03.11.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 183,23  0,35  175,40  185,43  23 171 358 586  128 284  
Газпром нефть ао 127,55  1,30  122,22  127,70  33 624 224  1 784  
ЛУКОЙЛ ао 1 766,00  0,34  1 717,50  1 770,00  4 500 211 322  49 436  
НОВАТЭК ао 406,84  1,71  390,10  410,88  600 586 669  5 160  
Роснефть ао 218,87  0,16  210,45  222,26  3 613 296 796  45 939  
Сургутнефтегаз ао 26,685  0,69  25,661  26,730  650 736 895  23 025  
Сургутнефтегаз ап 15,270  0,95  14,850  15,349  274 274 234  4 415  
Татнефть ао 154,30  0,20  148,65  155,44  266 622 044  7 808  
Татнефть ап 87,31  2,49  84,02  87,77  40 309 272  466  
ТНК-BP Холдинг ао 84,11  2,25  80,36  86,00  8 732 292  290  
ТНК-BP Холдинг ап 74,50  0,65  72,53  75,50  35 788 773  261  
Транснефть ап 39 877,00  0,50  38 638,00  40 040,00  782 993 827  4 473  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 5 888,00  1,78  5 422,00  6 053,00  5 391 554 724  52 044  
Мечел ао 391,50  1,82  367,00  396,80  110 749 677  3 509  
ММК ао 14,397  2,83  13,434  14,463  175 626 781  5 014  
НЛМК ао 77,90  -0,09  74,20  79,09  777 536 733  14 386  
Полиметалл ао 503,00  0,10  497,00  506,00  40 673 513  569  
Полюс Золото ао 1 839,00  -1,11  1 828,00  1 850,80  53 028 964  353  
Северсталь ао 451,00  2,06  418,70  454,10  1 544 178 725  19 387  

Угольный сектор 
Белон ао 11,915  -1,53  11,600  12,197  698 920  84  
Распадская ао 95,27  0,39  88,70  95,99  272 224 640  6 311  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,036396 0,12  0,035002 0,036878 251 356 891  4 517  
Мосэнерго ао 1,9280  0,42  1,8900  1,9337  16 600 732  812  
РусГидро ао 1,1520  1,32  1,1090  1,1600  577 246 956  12 818  
ФСК ЕЭС ао 0,28470  1,14  0,27154  0,28950  421 308 184  5 809  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,07336  2,02  0,06931  0,07369  2 450 670 161  38 118  
Сбербанк ао 80,90  2,51  75,85  81,22  40 668 189 239  203 641  
Сбербанк ап 63,37  3,11  59,70  63,49  2 441 166 924  20 041  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 193,00  -0,26  183,83  195,36  216 648 182  4 688  
Ростелеком ао 155,67  -0,91  150,22  158,00  990 332 461  20 218  
Ростелеком ап 98,02  1,44  94,46  99,77  426 246 809  2 756  

Прочее 
Аэрофлот ао 52,27  -1,75  50,50  53,09  199 346 138  3 633  
Уралкалий ао 262,53  -0,93  247,60  266,94  2 478 017 893  31 590  
 


