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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 «Норильский никель» планирует опубликовать окончательные итоги обратного выкупа акций. 
 Совет директоров «Ростелекома» планирует рассмотреть вопрос о выкупе собственных акций с рынка 

(buyback). 
 Состоится заседание совета директоров «Башкирэнерго». 
 11:00 – Федеральное статуправление Германии опубликует данные о розничных продажах за сентябрь. 
 13:00 – статуправление Евросоюза опубликует предварительные данные об изменении 

потребительских цен (индекс CPI) за октябрь. 
 14:00 – обнародование данных по безработице в еврозоне за сентябрь. 
 16:45 – публикация значения индекса производственной активности в Чикаго за октябрь. 
 Сегодня, как ожидается, Allstate Corp., Barclay Plc, Honda Motor Co., HTC Corp., TNT Express NV 

опубликуют финансовую отчетность за III квартал 2011 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу на российском рынке преобладали смешанные настроения на фоне 
противоречивой макростатистики из развитых стран и ожиданий по поводу конкретизации новых мер, 
направленных на борьбу с долговым кризисом в еврозоне. По итогам торгов индекс ММВБ вырос на 
символические 0,07%, закрывшись на отметке 1526,57 п. Среди «фишек» единой динамики не 
наблюдалось: «Газпром» (-0,43%), «ЛУКОЙЛ» (+0,11%), «Норильский никель» (-1,81%), «Северсталь» 
(+1,38%), «РусГидро» (-1,89%), «Сбербанк»-ао (-0,07%), «ВТБ» (+2,42%). 
 
Развитые рынки. Европейские индексы завершили день снижением на фоне фиксации прибыли 
игроками: FTSE 100 (-0,20%), CAC 40 (-0,59%), DAX (+0,13%). Давление на рынки оказала слабая 
макростатистика: индекс потребительского доверия Великобритании за октябрь снизился до -32 п. 
(ожидалось падение до -30 п.), а потребительские расходы во Франции в сентябре рухнули на 0,5% 
(изменений не ожидалось). Поддержку американским индексам оказали статданные по потребительскому 
доверию за октябрь (индекс потребдоверия вырос до 60,9 п. (ожидалось повышение до 58 п.): Dow Jones 
(+0,18%), S&P 500 (+0,04%), NASDAQ (-0,05%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем умеренного снижения 
котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. В целом утром наблюдается нейтральный новостной 
фон, однако фьючерсы на основные индексы США торгуются в «минусе» в пределах 1%, а цены на нефть 
Brent снижаются на 1,1%. В отсутствие подробностей относительно утвержденных на прошлой неделе мер 
по поддержке европейской финансовой системы инвесторы начнут фиксировать прибыль по итогам 
значительного роста в последние недели. 
 
В течение дня инвесторы обратят особое внимание на макростатистику из еврозоны (данные по 
безработице и инфляции), однако в текущих условиях она, по нашему мнению, не окажет определяющего 
влияния на динамику рынка. Мы ожидаем, что по итогам торгов большинство ликвидных инструментов 
завершат день в «красной зоне». 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СТАВКА РЕФИНАНСИРОВАНИЯ 
Событие. В пятницу совет директоров Банка России принял решения оставить без изменения ключевые 
процентные ставки по проводимым операциям. Таким образом, ставка рефинансирования была сохранена 
на уровне 8,25% годовых. В то же время регулятор увеличил до 180 дней срок предоставления кредитов, 
обеспеченных золотом, и установил с 1 ноября 2011 года процентную ставку по ним на срок от 91 до 180 
дней в размере 7,25% годовых. 
 
В своем заявлении Банк России отмечает, что в период, прошедший с момента последнего заседания 
совета директоров по вопросам денежно-кредитной политики, годовые темпы инфляции продолжили 
снижаться и по состоянию на 24 октября составили 6,9% (против 7,2% в сентябре и 8,2% в августе). 
Существенный вклад в замедление инфляции по-прежнему вносила динамика цен на отдельные группы 
продовольственных товаров, однако наблюдались признаки постепенного исчерпания данного эффекта. В 
сентябре также наблюдалось снижение цен в сфере услуг. В то же время годовые темпы инфляции по 
непродовольственным товарам на протяжении ряда месяцев не снижаются, оставаясь на относительно 
высоком уровне. Что касается основных макроэкономических показателей, то их динамика в сентябре 
носила разнонаправленный характер. 
 
Наш комментарий. Принятое Банком России решение является ожидаемым на фоне продолжающегося 
замедления темпов инфляции и отсутствия явных признаков замедления экономического роста. В связи с 
этим мы нейтрально оцениваем данную новость с точки зрения ее влияния на динамику рынка акций. 
Следующее заседание совета директоров Центробанка, посвященное вопросам денежно-кредитной 
политики, состоится в последней декаде ноября 2011 года. 
 

Источник информации: Департамент внешних и общественных связей Банка России. 

МАГНИТ 
Событие. В пятницу «Магнит» опубликовал финансовую отчетность по МСФО за 9 месяцев 2011 года. 
Чистая прибыль компании за указанный период снизилась на 2,7% и составила 6,979 млрд. руб. Выручка 
выросла на 46% и достигла 240,182 млрд. руб. Рост чистой выручки связан с увеличением торговых 
площадей и увеличением сопоставимых продаж на 14,3% (без НДС). Показатель EBITDA вырос на 3,6% — 
до 17,287 млрд. руб., рентабельность по EBITDA составила 7,2 % против 8,1% в прошлом году. 
 
За отчетный период «Магнит» увеличил свои торговые площади на 40,2% за счет открытия 712 магазинов 
(591 «магазинов у дома», 25 гипермаркетов и 96 магазинов косметики). Общее количество магазинов сети 
по состоянию на 30 сентября 2011 года составило 4767 (в том числе 4593 «магазина у дома», 76 
гипермаркетов и 98 магазинов косметики). 
 
Наш комментарий. Мы умеренно негативно оцениваем обнародованную отчетность «Магнита» за 9 
месяцев, зафиксировавшую незначительное сокращение финансовых результатов и падение 
рентабельности по EBITDA. Однако на фоне существенного улучшения внешних рыночных факторов 
данная информация, по нашему мнению, не окажет значительного влияния на котировки акций ритейлера. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 



ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

31.10.2011 

3 

 

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 28.10.11 12 231,11 22,56  0,18  Brent 28.10.11 109,91 -2,17  -1,94  
S&P 500 (США) 28.10.11 1 285,09 0,50  0,04  Urals 28.10.11 109,83 -1,94  -1,74  
NASDAQ (США) 28.10.11 2 737,15 -1,48  -0,05  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 28.10.11 5 702,24 -11,58  -0,20  Золото 28.10.11 1 741,00 23,00  1,34  
CAC 40 (Франция) 28.10.11 3 348,63 -19,99  -0,59  Платина 28.10.11 1 629,00 21,00  1,31  
DAX (Германия) 28.10.11 6 346,19 8,35  0,13  Серебро 28.10.11 35,42 1,87  5,57  
Nikkei 225 (Япония) 28.10.11 9 050,47 123,93  1,39  Палладий 28.10.11 654,10 -12,90  -1,93  

Рынки стран БРИК Алюминий 28.10.11 2 239,00 40,00  1,82  
ММВБ 28.10.11 1 526,57 1,05  0,07  Медь 28.10.11 8 050,0 324,00  4,19  
РТС (основная сессия) 28.10.11 1 610,32 17,39  1,09  Никель 28.10.11 19 762 119,00  0,61  
РТС (вечерняя сессия) 28.10.11 1 609,16 -1,16  -0,07  Цинк 28.10.11 1 884,0 38,00  2,06  
Bovespa (Бразилия) 28.10.11 59 513,13 243,00  0,41  
BSE Sensex 30 (Индия) 28.10.11 17 804,80 515,97  2,98  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 28.10.11 2 473,42 37,80  1,55  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 28.10.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 28.10.11 3 015,22 9,70  0,32  MOSPRIME O/N (1 день) 5,51 -0,19  
IPC (Мексика) 28.10.11 36 708,64 -18,57  -0,05  MOSPRIME 1W (1 нед.) 5,82 -0,13  
Kospi (Юж. Корея) 28.10.11 1 929,48 7,44  0,39  MOSPRIME 1M (1 мес.) 6,29 -0,10  
Hang Seng (Гонконг) 28.10.11 20 019,24 330,54  1,68  MOSPRIME 3M (3 мес.) 6,76 -0,03  
Straits Times (Сингапур) 28.10.11 2 905,72 58,15  2,04  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 6,96 -0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 29.10.11 

Газпром (OTC) 28.10.11 12,42 -1,43  2 185,66 0,36  USD/RUR 29,8977 
Газпром нефть (OTC) 28.10.11 21,78 1,02  5 130,23 2,25  EUR/RUR 42,3830 
ЛУКОЙЛ (OTC) 28.10.11 59,47 -0,32  1 1 778,02 0,97  EUR/USD 1,4176 
Роснефть (LSE)* 28.10.11 7,565 2,23  1 226,18 0,52   
Сургутнефтегаз (OTC) 28.10.11 8,96 0,11  10 26,79 1,39  
ГМК НорНикель (OTC) 28.10.11 20,53 -2,14  0,1 6 138,00 0,10  
Мечел (NYSE) 28.10.11 14,40 3,97  1 430,53 3,64  
ММК (LSE)* 28.10.11 6,35 -3,20  13 14,60 -1,99  
Северсталь (LSE)* 28.10.11 15,11 3,64  1 451,75 0,82  
РусГидро (LSE) 28.10.11 3,885 -1,15  100 1,16 1,18  
ВТБ (LSE)* 28.10.11 4,948 3,08  2000 0,07 -0,25  
МТС (NYSE) 28.10.11 15,01 0,13  2 224,38 15,66  
Ростелеком (LSE) 28.10.11 32,20 2,68  6 160,45 1,89   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 28.10.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 185,00  -0,43  182,65  190,24  18 027 662 367  102 450  
Газпром нефть ао 127,37  -0,41  126,00  129,60  46 829 275  3 003  
ЛУКОЙЛ ао 1 761,00  0,11  1 741,20  1 780,00  4 525 688 398  46 677  
НОВАТЭК ао 403,99  -0,90  397,00  418,00  792 151 414  5 926  
Роснефть ао 225,00  1,49  220,51  228,00  3 666 915 933  47 529  
Сургутнефтегаз ао 26,420  0,43  25,953  27,097  994 103 008  22 895  
Сургутнефтегаз ап 14,998  3,04  14,470  15,000  371 567 560  7 026  
Татнефть ао 153,94  1,26  149,77  154,83  372 442 483  6 293  
Татнефть ап 83,90  2,33  81,97  84,00  34 888 295  320  
ТНК-BP Холдинг ао 82,30  0,24  81,76  82,50  23 374 107  199  
ТНК-BP Холдинг ап 73,75  0,24  73,27  74,30  8 333 847  107  
Транснефть ап 39 750,00  -1,24  39 103,00  40 963,00  1 959 653 778  7 521  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 132,00  -1,81  6 055,00  6 391,00  3 079 055 942  32 002  
Мечел ао 415,40  4,11  398,20  417,00  169 733 128  3 662  
ММК ао 14,900  -1,97  14,564  15,778  286 526 123  7 269  
НЛМК ао 83,44  -1,14  81,71  86,55  541 349 601  11 524  
Полиметалл ао 506,50  0,70  503,70  517,00  149 347 048  937  
Полюс Золото ао 1 867,00  0,00  1 855,00  1 868,90  76 595 031  347  
Северсталь ао 448,10  1,38  432,00  448,70  1 398 016 835  18 540  

Угольный сектор 
Белон ао 12,401  -1,84  12,331  12,952  2 555 143  216  
Распадская ао 103,40  -0,19  100,67  108,40  330 322 893  8 170  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,037300 0,57  0,036540 0,037500 251 272 665  4 797  
Мосэнерго ао 1,9594  2,05  1,9150  1,9885  89 682 054  1 877  
РусГидро ао 1,1480  -1,89  1,1322  1,1900  964 670 648  16 209  
ФСК ЕЭС ао 0,28480  1,53  0,28076  0,28895  663 395 069  8 924  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,07415  2,42  0,07192  0,07475  3 098 706 699  39 913  
Сбербанк ао 85,40  -0,07  84,05  86,79  29 411 455 086  145 704  
Сбербанк ап 64,15  0,34  63,35  64,89  2 304 373 531  14 431  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 194,00  -0,44  193,00  197,30  262 749 175  6 726  
Ростелеком ао 157,48  1,49  155,00  159,36  1 181 045 566  18 880  
Ростелеком ап 91,40  -0,08  80,09  93,00  106 854 175  1 158  

Прочее 
Аэрофлот ао 57,19  6,22  53,50  57,20  217 093 320  3 657  
Уралкалий ао 272,19  -0,29  271,39  278,00  1 104 490 153  14 943  
 


