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26 октября 2011
ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 30.50 -1.07%

Руб./EUR 42.40 -1.2 %

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2195.0 1.69%

Медь, $/тонна 7590.5 2.85%

Никель, $/тонна 19825.0 4.15%

Золото, $/унция 1656.0 0.24%

Платина, $/унция 1543 0.39%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 0.85 -3.13%

ВТБ 0.002 -0.43%

ГМКНорНик 204.4 -5.02%

Газпром 5.515 -0.63%

Лукойл 57.5 -0.69%

НЛМК 2.79 -1.17%

ПолюсЗолото 61 1.16%

РусГидро 0.036 -0.76%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 110.6 -0.17%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1500.05 -0.58

MICEX 1462.17 -1.39%

Dow Jones 11706.62 -1.74%

Nasdaq 2638.42 -2.26%

FTSE 100 5525.54 -0.41%

DAX 6046.75 -0.14%

S&P500 1229.05 -2.  %

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Во вторник торги на российском рынке 
акций завершились снижением ведущих 
индексов. Индекс ММВБ потерял 1,4% и 
достиг уровня 1462,2 пунктов. Индекс РТС 
закрылся снижением на 0,6%, вечерняя 
сессия отняла еще 0,5%...>>> стр. 2

Уралкалий
Уралкалий может выплатить промежуточные ди-
виденды в размере 4 руб. на акцию   >>> стр. 3

АвтоВАЗ
Чистая прибыль АвтоВАЗа по МСФО за I полуго-
дие выросла в 2 раза, до 6,4 млрд. руб. 
>>> стр. 3

ТNК-ВР
Чистая прибыль ТNК-ВР за 9 месяцев выросла на 
75% - до $6,8 млрд   >>> стр. 3

ММК
ММК увеличил производство стали в III квартале 
на 8%, метпродукции - на 11%  >>> стр. 3

ТМК
ТМК в III кв. снизила отгрузки труб на 5,6% - до 
1 млн. тонн  >>> стр. 3

ЧЦЗ
ЧЦЗ за 9 месяцев 2011 г. увеличил производство 
цинка на 1,8% - до 121,9 тыс. тонн  >>> стр. 3
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Во вторник торги на российском рынке акций завершились снижением ведущих 
индексов. Индекс ММВБ потерял 1,4% и достиг уровня 1462,2 пунктов. Индекс РТС 
закрылся снижением на 0,6%, вечерняя сессия отняла еще 0,5%.
Давление на ход торгов в Европе и открытие бирж США оказывала слабая макро-
экономическая статистика и плохие корпоративные новости. Так, хуже прогнозов 
отчиталась STMicroelectronics, а United Parcel Service Inc. сообщила о замедлении 
темпов роста международных перевозок. Цены на недвижимость в США согласно 
индексу SP/Case-Shiller опустились сильнее ожиданий - на 3,8%, а индекс потреби-
тельского доверия к экономике страны упал до минимума с марта 2009 г. - до 39,8 
пунктов.
Однако, основным источником негатива для рынка стало сообщение об отме-
не запланированного на 26 октября саммита лидеров стран ЕС, на котором, как 
ожидалось, должен был быть принят большой антикризисный план по спасению 
Еврозоны. Позже стало известно, что саммит все же состоится и отменена лишь 
встреча министров финансов стран ЕС. Однако, на встрече Ecofin, как ожидалось, 
будут финализированы параметры рекапитализации европейских банков и объемы 
списаний греческой задолженности, так что это существенно повышает риски того, 
что публикация полного плана будет либо отложена, либо не оправдает ожиданий. 
Торги в странах АТР проходят разнонаправленно. Дорожает австралийский S&P/ASX 
на новостях о снижении темпов роста инфляции в стране. 
Нефть Brent торгуется в районе $111,3, прибавляя около 0,36%. Фьючерс на S&P 
500 дорожает почти на 0,5%. 
Российский рынок акций откроется на отрицательной территории. В течение же 
дня следует быть максимально осторожным – новости из Брюсселя в любой момент 
могут перевернуть ход торгов.
События на сегодня:
•  Boeing (15:30), ConocoPhillips (16:00), Ford Motor (15:00), General Dynamics, 
Lockheed Martin (до 17:30), NASDAQ OMX Group (до 17:30), Visa (после 00:15): пуб-
ликация отчетности за прошедший квартал
•  15:00 США: Индекс ипотечного рынка за неделю
•  16:30 США: Заказы на товары длительного пользования за сентябрь
•  18:00 США: Продажи нового жилья в сентябре
•  18:30 США: EIA Запасы нефти за неделю

Сегодня мы рекомендуем покупать акции Газпрома – по сообщениям прессы ком-
пания может выплатить за 2011 г. рекордные дивиденды – в районе 7,6 руб. При 
этом, согласно ранее данному прогнозу прибыли Газпрома – минимальная диви-
дендная доходность к текущим котировкам может составить 3,3%. Динамику лучше 
рынка могут продемонстрировать и акции ТНК-BP: материнская структура TNK-BP 
International отчиталась о 75%-ном росте чистой прибыли, что также хорошо с уче-
том дивидендной политики предприятия.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в ММВБ
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ФСК ЕЭС

Татнефть

Ростелеком

Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 500 -0.58%

Объем торгов РТС 377  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 2 237  млн. долл.
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Уралкалий Уралкалий может выплатить промежуточные диви-
денды в размере 4 руб. на акцию 

Совет директоров Уралкалия рекомендовал внеочередному собранию акционеров 8 
декабря принять решение о выплате промежуточных дивидендов из нераспределен-
ной прибыли прошлых лет из расчета 4 рубля на акцию. Общий объем выплат акци-
онерам может составить около 12,4 млрд рублей. Реестр акционеров для участия в 
собрании и получении дивидендов закрывается 2 ноября.

АвтоВАЗ Чистая прибыль АвтоВАЗа по МСФО за I полугодие 
выросла в 2 раза, до 6,4 млрд. руб.

Чистая прибыль АвтоВАЗ по МСФО за I полугодие 2011 г. выросла более чем в 2 раза 
по сравнению с аналогичным периодом прошлого года - до 6,4 млрд. руб. Выручка 
группы в январе-июне 2011 г. составила 82,2 млрд. руб. против 59 млрд. руб. за 
шесть месяцев 2010 г. Валовая прибыль составила 10,7 млрд. руб. против 5 млрд. 
руб., валовая маржа зафиксирована на уровне 13% - рост на 3,4 процентного пункта.

ТNК-ВР Чистая прибыль ТNК-ВР за 9 месяцев выросла на 75% 
- до $6,8 млрд 

Чистая прибыль ТNК-ВР International за 9 месяцев 2011 г. выросла по сравнению с 
соответствующим периодом предыдущего года на 75% - до $6,8 млрд. Выручка за 9 
месяцев выросла на 38% - до $44,502 млрд., показатель EBITDA составил $11 млрд., 
увеличившись на 52%.
Органические капитальные вложения за 9 месяцев выросли на 27% - до $3,5 млрд.
В III кв. 2011 г. чистая прибыль выросла по сравнению с аналогичным периодом 
прошлого года на 8% - до $2,268 млрд., выручка снизилась на 1% - до $15,299 млрд., 
EBITDA увеличилась на 3% - до $3,575 млрд. Компания отмечает, что ее чистая при-
быль за 9 месяцев 2011 года стала абсолютным рекордом в истории компании. 

ММК ММК увеличил производство стали в III квартале на 
8%, метпродукции - на 11% 

Магнитогорский металлургический комбинат увеличило производство стали в III кв. 
на 8% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года - до 3,18 млн. тонн, 
метпродукции - на 11%, до 2,95 млн. тонн. В 2011 г. ММК планирует увеличить про-
изводство товарной металлопродукции на 10-15% по сравнению с 2010 г. в связи с 
ростом спроса со стороны ведущих отраслей российской экономики, а также выходом 
металлургического комплекса в Турции на проектную мощность. В конце декабря 
прошлого года компания заявляла о планах по увеличению производства стали в 
2011 г. на 14%, товарной металлопродукции - на 17%.

ТМК ТМК в III кв. снизила отгрузки труб на 5,6% - до 1 млн. 
тонн 

Трубная металлургическая компания в III кв. 2011 г. снизило отгрузку труб на 5,6% 
по сравнению с предыдущим кварталом - до 1,03 млн. тонн. По сравнению с анало-
гичным периодом прошлого года ТМК увеличила производство труб на 6,5%. При 
этом ТМК прогнозирует улучшение результатов деятельности в IV кв., что должно во 
многом компенсировать негативное влияние некоторого снижения отгрузки в III кв. 
В этой связи компания подтверждает свои прогнозы по увеличению объема отгрузки 
по итогам 2011 г. в сравнении с прошлым годом. 
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ЧЦЗ ЧЦЗ за 9 месяцев 2011 г. увеличил производство цин-
ка на 1,8% - до 121,9 тыс. тонн

Челябинский цинковый завод в январе-сентябре 2011 г. увеличил производство то-
варного цинка и сплавов на его основе на 1,8% по сравнению с январем-сентябрем 
2010 г. - до 121,9 тыс. тонн. На российский рынок было поставлено 57,5% произве-
денной продукции.
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

26 октября 15:00 США: Индекс ипотечного рынка за неделю
26 октября 16:30 США: Заказы на товары длительного пользования за сентябрь
26 октября 18:00 США: Продажи нового жилья в сентябре
26 октября 18:30 США: EIA Запасы нефти за неделю
26 октября Евросоюз: дополнительный саммит глав государств
26 октября Boeing (15:30), ConocoPhillips (16:00), Ford Motor (15:00), General Dynamics, Lockheed Martin (до 17:30), 

NASDAQ OMX Group (до 17:30), Visa (после 00:15): публикация отчетности за прошедший квартал
27 октября 04:00 Германия: Индекс потребительских цен за октябрь
27 октября 07:30 Япония: Ключевая ставка Банка Японии 
27 октября 08:00 США: Количество разрешений на строительство домов в сентябре
27 октября 13:00 Еврозона: Индекс экономических ожиданий за октябрь
27 октября 16:30 США: Число первичных обращений за пособием по безработице за неделю
27 октября 16:30 США: ВВП за III квартал
27 октября 19:00 США: Индекс деловой активности ФРБ Канзас-Сити
27 октября Advanced Micro Devices (после 00:15), Baidu Inc (00:15), BASF SE (09:00), Bayer AG (09:30), Coca-Cola 

Enterprises (до 17:30), Colgate-Palmolive, Daimler AG, Deutsche Boerse, Electronic Arts (после 00:15), Eni SpA (до 
17:30), Exxon Mobil (до 17:30), France

28 октября 03:01 Великобритания: GfK Индекс потребительской уверенности за октябрь
28 октября 03:30 Япония: ИПЦ за сентябрь
28 октября 03:30 Япония: Уровень безработицы в сентябре
28 октября 03:50 Япония: Промышленное производство за сентябрь
28 октября 16:30 США: Доходы и расходы потребителей за сентябрь
28 октября 17:55 США: Индекс потребительского доверия университета Мичигана за октябрь
28 октября Chevron Corp (до 17:30), Fiat SpA, Newmont Mining (до 17:30), Oppenheimer Holdings (до 17:30), Total SA, 

Whirlpool Corp (14:00): публикация отчетности за прошедший квартал
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела (Инвестиционное консультирование)                +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Ведущий специалист (“Личный брокер“)                                                +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Директор по стратегическому развитию

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Управляющий директор

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Отдел обслуживания клиентов

Юлия Вильчинская
Начальник отдела

yulia_v@energ.ru
+7 (812) 334-97-40

Павел Философов
Зам. начальника отдела

paulf@energ.ru
+7 (812) 329-17-45

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


