
EUR/USD: не надо спешить!
Валютный рынок продолжает оставаться в несколько подвешенном состоянии, ожидая итогов 
очередного саммита лидеров ЕС в Брюсселе 26 октября. Общий настрой при этом по-прежнему носит 
позитивный характер для евро и сводится к тому, что перелом в европейском долговом кризисе 
вполне возможно наступил. Технически в EUR/USD многое пока сводится к тому, что по факту 
положительного решения в среду по расширению EFSF, а заодно и прояснению ситуации вокруг 
рекапитализации европейских банков, мы вполне можем увидеть прохождение ключевого в моменте 
сопротивления для евро 1.39 и дальнейший рост курса еще на 150-300 пунктов.

Действительно, наверное, самым правильным решением будет сейчас сосредоточиться на рубеже 
1.39 и смотреть за тем, сумеем ли мы преодолеть данный резистанс по итогам торговой сессии 26 
октября.

Вообще, мы бы не исключали того, что реакция на какие-либо заявления европейских лидеров в 
среду может быть довольно-таки сдержанной, так как многие участники валютного и фондового 
рынков могут попросту не спешить с окончательными торговыми решениями до конца следующей 
недели или даже более позднего периода, учитывая публикацию в конце октября большого 
количества значимых статданных из США (ISM Manufacturing, Chicago PMI, ISM Services, Nonfarm 
payrolls), заседание ФРС 1-2 ноября, а также старт в Каннах 2 ноября саммита G20. Столь 
насыщенный новостной фон на следующей неделе при определенном раскладе может в том числе 
означать фиксацию прибыли в EUR/USD после роста последние пять торговых дней, а также в целом 
после сильного ралли в октябре.

USD
Что нам не нравится сейчас в случае с американской валютой, так это продолжающиеся разговоры и 
спекуляции по поводу возможного запуска в США третьего раунда количественного смягчения, что 
вполне может оказывать негативное влияние на доллар. Так, после заявлений двух управляющих 
ФРС на прошлой неделе в похожем «голубином» ключе в понедельник высказался глава ФРБ Нью-
Йорка Вилльям Дадли, заявив о том, что Fed израсходовал еще не весь арсенал, и ЦБ вполне может 
решиться на QE3.

Соответственно заседание ФРС и статистика из США на следующей неделе должна опровергнуть 
или в чем-то подтвердить данного рода спекуляции, определив частично позиционирование на Forex 
до конца этого года.

EUR
По EUR/USD мы предпочитаем сейчас не гадать, а дожидаться итогов саммита в Брюсселе в среду, 
попутно отслеживая сопротивление 1.39. Пока, следует отметить, что сильный рост курса евро 
последние три недели ассоциируется у нас преимущественно с закрытием «коротких» позиций, но 
никак не с покупкой евро в «лонг».

Alerts:
· Акции греческих банков испытали существенное снижение в понедельник – National Bank of Greece 
-21%; EFG Eurbank Ergasias -20%.
· Доходность итальянских (10-year 5.93%) и испанских (10-year 5.51%) гособлигаций продолжили 
расти в начале недели. Италия на неделе разместит между 26 и 28 октября госбумаг на 11.25 млрд 
евро, Испания разместит 3-х и 6-ти месячные векселя во вторник. Возможный повод для 
разочарования – отсутствие согласия в вопросе увеличения европейского стабфонда (EFSF).
· Спрэд Libor-OIS (индикатор страха) достиг 34.53 б.п. или рекордных значений с июля 2011 года. 
Сигнал к дальнейшему росту напряженности на европейском межбанке.
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