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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 Совет директоров «ТНК-BP Холдинга» рассмотрит вопрос о присоединении миноритарных акционеров 

компании к судебному иску, выдвинутому миноритариями ТНК-BP. 
 PMTL Holding Limited подведет итоги оферты акционерам «Полиметалла» на приобретение 

принадлежащих им акций и GDR. 
 Биржа РТС по окончании вечерней клиринговой сессии исключит обыкновенные акции «Полиметалла» 

из индекса РТС, индекса РТС-2 и индекса «РТС металлы и добыча». 
 10:00 – публикация значения индекса импортных цен в Германии за сентябрь.  
 11:00 – публикация значения индекса деловой активности (PMI) в секторе услуг Франции за октябрь. 
 11:30 – обнародование значения индекса деловой активности (PMI) в секторе услуг Германии за 

октябрь.  
 12:00 – публикация значения индекса деловой активности (PMI) в секторе услуг еврозоны за октябрь. 
 16:45 – глава ФРБ Нью-Йорка У. Дадли выступит с оценкой экономической ситуации в США. 
 17:00 – глава ФРБ Далласа Р. Фишер выступит в Торонто. 
 Как ожидается, Canon Inc., Caterpillar Inc., STMicroelectronics NV, Texas Instruments Inc., опубликуют 

финансовую отчетность за III квартал 2011 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу российский рынок акций продолжил рост на фоне позитивных 
ожиданий, связанных с итогами воскресного саммита Евросоюза. По итогам дня индекс ММВБ прибавил 
1,98%, закрывшись на отметке 1447,01 п. Среди «фишек» наблюдалась ярко выраженная позитивная 
динамика: «Газпром» (+2,10%), «ЛУКОЙЛ» (+2,63%), «Северсталь» (+4,86%), «ФСК ЕЭС» (+1,81%), 
«Сбербанк» (+1,31%), «ВТБ» (+4,24%). Акции «Норильского никеля» снизились на 1,13% на опасениях, 
связанных с необходимостью согласования buyback с правительственной комиссией по контролю за 
осуществлением иностранных инвестиций. 
 
Развитые рынки. В пятницу значимых макроданных не публиковалось, поэтому настроения игроков 
определялись, прежде всего, ожиданиями инвесторов вокруг саммита Евросоюза. Европейские рынки 
закрылись в «плюсе», прибавив в среднем более 2,0%: FTSE 100 (+1,93%), CAC 40 (+2,83%), DAX 
(+3,55%). Ключевые фондовые индексы США прибавили более 1,5%: Dow Jones (+2,31%), S&P 500 
(+1,88%), NASDAQ (+1,49%). Позитива добавили заявления заместителя главы ФРС Дж. Йеллен о том, что 
возможным инструментом поддержки американской экономики (в случае необходимости), является запуск 
новой программы выкупа казначейских облигаций (QE3). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем позитивной динамики 
котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. В воскресенье лидеры ЕС достигли определенного 
прогресса в переговорах о новых мерах поддержки финансовой системы еврозоны, направленных на 
преодоление долгового кризиса в регионе. Детали нового плана еще предстоит согласовать, и о них будет 
объявлено на следующем саммите, который состоится в среду. На сегодняшний день известно лишь то, 
что министры финансов ЕС договорились разблокировать очередной транш финансовой помощи Греции в 
размере 8 млрд. евро. Несмотря на то, что другие важные вопросы пока остаются открытыми (объем 
списаний «греческого» долга, масштабы расширения EFSF и программы рекапитализации европейских 
банков), эти новости в значительной степени снимают риск затягивания переговоров по наиболее важным 
на сегодняшний день проблемам. На этом фоне цены на нефть и базовые промышленные металлы 
демонстрируют рост, фьючерсы на основные фондовые индексы США торгуются в «плюсе» в пределах 
0,5%, а рынки акций АТР растут в среднем более чем на 1,5%. Мы ожидаем сохранения позитивных 
настроений на российском рынке акций вплоть до конца торгов на фоне благоприятных ожиданий в 
отношении повторного саммита Евросоюза. 



ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

24.10.2011 

2 

НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ПОЛИМЕТАЛЛ 
Событие. С сегодняшнего дня акции «Полиметалла» исключаются из индексов MSCI. Новая холдинговая 
структура компании, на акции которой будут обменены акции и GDR «Полиметалла» — Polymetal 
International — не соответствует методологии составления указанных индексов, в связи с чем ее бумаги не 
войдут в базу их расчета. 
 
Как поясняет MSCI, компания с российскими активами и оффшорной юрисдикцией может быть включена в 
MSCI Russia только при наличии листинга в России, которого у Polymetal International не будет. В июле 
фактически по тем же причинам из MSCI были исключены акции «Полюс Золото». 
 
Наш комментарий. Ранее «Полиметалл» раскрывал схему сделки обратного поглощения (RTO) Polymetal 
International, в соответствии с которой будет проведен делистинг бумаг российской компании с российских 
бирж. В связи с этим сообщение MSCI является ожидаемым и уже учтено в текущих рыночных котировках 
акций «Полиметалла». 
 

Источник информации: Интерфакс. 

НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ 
Событие. В пятницу пресс-секретарь премьер-министра РФ Д. Песков сообщил, что правительственная 
комиссия по контролю за осуществлением иностранных инвестиций на сегодняшнем заседании не 
планирует рассматривать вопрос о законности проводимого buyback «Норильского никеля». 
 
Напомним, что обратный выкуп акций, проводимый ГМК, может потребовать согласования правкомиссией 
по двум причинам. Во-первых, доля зарубежных «дочек» в капитале «Норильского никеля» по завершении 
buyback может превысить 10%. Вторая причина заключается в том, что «Норильский никель» и «Интеррос» 
могут быть признаны одной группой лиц. 
 
Ранее член совета директоров ГМК М. Соков сообщал что компания может заложить часть казначейского 
пакета через механизм РЕПО-сделок, чтобы не превысить рубеж в 10% в уставном капитале «Норильского 
никеля». В связи с этим данный риск в значительной степени снижен. 
 
Наш комментарий. Заявление Д. Пескова уменьшает опасения инвесторов по поводу необходимости 
согласования buyback правкомиссией, однако полностью не устраняет их. Мы расцениваем данную 
новость как умеренно позитивную для котировок акций «Норильского никеля» и полагаем, что она окажет 
поддержку данным бумагам в краткосрочном периоде. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 21.10.11 11 808,79 267,01  2,31  Brent 21.10.11 109,56 -0,20  -0,18  
S&P 500 (США) 21.10.11 1 238,25 22,86  1,88  Urals) 21.10.11 109,45 0,05  0,05  
NASDAQ (США) 21.10.11 2 637,46 38,84  1,49  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 21.10.11 5 488,65 103,97  1,93  Золото 21.10.11 1 642,50 22,50  1,39  
CAC 40 (Франция) 21.10.11 3 171,34 87,27  2,83  Платина 21.10.11 1 510,00 20,00  1,34  
DAX (Германия) 21.10.11 5 970,96 204,48  3,55  Серебро 21.10.11 30,80 0,01  0,03  
Nikkei 225 (Япония) 21.10.11 8 678,89 -3,26  -0,04  Палладий 21.10.11 616,00 21,00  3,53  

Рынки стран БРИК Алюминий 21.10.11 2 114,00 -11,50  -0,54  
ММВБ 21.10.11 1 447,01 28,16  1,98  Медь 21.10.11 7 071,0 148,50  2,15  
РТС (основная сессия) 21.10.11 1 456,73 33,70  2,37  Никель 21.10.11 18 682 517,00  2,85  
РТС (вечерняя сессия) 21.10.11 1 460,52 3,79  0,26  Цинк 21.10.11 1 798,0 44,00  2,51  
Bovespa (Бразилия) 21.10.11 55 255,23 1 245,25  2,31  
BSE Sensex 30 (Индия) 21.10.11 16 785,64 -151,25  -0,89  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 21.10.11 2 317,28 -14,09  -0,60  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 21.10.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 21.10.11 2 797,53 59,81  2,18  MOSPRIME O/N (1 день) 5,51 0,05  
IPC (Мексика) 21.10.11 35 020,74 625,24  1,82  MOSPRIME 1W (1 нед.) 5,82 0,11  
Kospi (Юж. Корея) 21.10.11 1 838,38 33,29  1,84  MOSPRIME 1M (1 мес.) 6,38 0,04  
Hang Seng (Гонконг) 21.10.11 18 025,72 42,62  0,24  MOSPRIME 3M (3 мес.) 6,80 0,02  
Straits Times (Сингапур) 21.10.11 2 712,41 18,40  0,68  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 6,97 0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 22.10.11 

Газпром (OTC) 21.10.11 10,69 3,69  2 167,49 0,89  USD/RUR 31,3361 
Газпром нефть (OTC) 21.10.11 20,39 1,19  5 127,79 0,03  EUR/RUR 43,1373 
ЛУКОЙЛ (OTC) 21.10.11 56,20 3,52  1 1 761,09 0,86  EUR/USD 1,3766 
Роснефть (LSE)* 21.10.11 6,430 3,04  1 201,49 0,50   
Сургутнефтегаз (OTC) 21.10.11 7,90 -0,75  10 24,76 -0,58  
ГМК НорНикель (OTC) 21.10.11 21,55 2,47  0,1 6 752,93 2,63  
Мечел (NYSE) 21.10.11 11,73 4,36  1 367,57 0,21  
ММК (LSE)* 21.10.11 6,32 3,95  13 15,23 2,45  
Северсталь (LSE)* 21.10.11 12,46 5,15  1 390,45 0,63  
РусГидро (LSE) 21.10.11 3,519 0,37  100 1,10 1,63  
ВТБ (LSE)* 21.10.11 4,335 4,68  2000 0,07 0,13  
МТС (NYSE) 21.10.11 14,11 4,29  2 221,08 16,72  
Ростелеком (LSE) 21.10.11 28,50 4,59  6 148,85 0,98   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 21.10.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 166,01  2,10  161,22  166,20  8 149 908 499  60 591  
Газпром нефть ао 127,75  1,39  125,20  127,99  48 308 102  1 111  
ЛУКОЙЛ ао 1 746,00  2,63  1 690,00  1 746,90  3 362 472 946  37 448  
НОВАТЭК ао 387,20  2,62  376,00  389,85  396 894 265  3 537  
Роснефть ао 200,48  2,54  194,55  200,97  2 329 460 913  31 949  
Сургутнефтегаз ао 24,899  1,77  24,266  25,019  574 085 169  17 630  
Сургутнефтегаз ап 14,490  2,45  14,085  14,490  219 560 390  4 547  
Татнефть ао 144,92  2,62  138,52  145,06  237 115 669  4 617  
Татнефть ап 80,50  2,69  78,22  80,73  20 736 798  271  
ТНК-BP Холдинг ао 81,10  2,66  77,67  81,20  14 323 677  102  
ТНК-BP Холдинг ап 70,00  3,55  67,04  70,47  33 176 364  263  
Транснефть ап 33 240,00  2,37  32 151,00  33 300,00  510 222 324  2 865  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 580,00  -1,13  6 505,00  6 699,00  1 764 354 650  21 357  
Мечел ао 366,80  3,79  350,20  369,10  84 338 485  1 839  
ММК ао 14,870  1,85  14,514  14,990  116 696 709  3 351  
НЛМК ао 77,97  5,24  74,31  78,40  330 379 923  7 753  
Полиметалл ао 500,00  0,20  495,50  505,00  1 663 114 756  2 302  
Полюс Золото ао 1 870,00  0,00  1 865,30  1 875,00  187 802 009  420  
Северсталь ао 388,00  4,86  370,50  389,60  846 399 036  12 677  

Угольный сектор 
Белон ао 12,200  0,32  12,001  12,594  3 079 593  130  
Распадская ао 88,25  0,86  87,20  89,07  106 686 239  2 893  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,036769 0,20  0,036306 0,037210 181 936 358  2 121  
Мосэнерго ао 1,8978  0,11  1,8720  1,9160  19 875 968  569  
РусГидро ао 1,0850  0,00  1,0750  1,0997  774 820 220  10 449  
ФСК ЕЭС ао 0,27070  1,81  0,26461  0,27150  360 669 519  7 260  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,06783  4,24  0,06508  0,06800  2 142 293 393  31 862  
Сбербанк ао 81,90  1,31  80,10  82,17  24 732 836 511  127 574  
Сбербанк ап 61,98  1,61  60,72  62,35  2 495 718 515  19 670  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 189,40  2,66  184,00  189,69  238 749 966  4 244  
Ростелеком ао 147,40  3,80  142,35  147,50  899 364 628  12 961  
Ростелеком ап 89,08  3,26  85,91  89,54  185 968 684  1 918  

Прочее 
Аэрофлот ао 51,12  0,33  50,89  51,83  70 956 685  1 281  
Уралкалий ао 247,58  3,79  237,57  249,34  1 078 788 429  15 083  
 


