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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 10:45 – Национальное статуправление Франции Insee опубликует значение индекса доверия 

предпринимателей к экономике страны за октябрь. 
 11:40 – выступление президента ЕЦБ Ж-К. Трише и главный экономист ЦБ Ю.Штарк выступят на 

конференции в Варшаве. 
 12:00 – Германский исследовательский институт Ifo опубликует значение индекса доверия бизнесменов 

к экономике страны за октябрь. 
 13:00 – статуправление Европейского союза опубликует уточненные данные о госдолге стран ЕС за 

2010 год. 
 15:00 – публикация значения индекса потребительских цен (CPI) в Канаде за сентябрь. 
 Как ожидается, General Electric Co., Honeywell International Inc., McDonald's  Corp., Schlumberger  NV, 

Verizon  Communications  Inc., Yara International ASA опубликуют финансовую отчетность за прошедший 
квартал. 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера российский рынок акций продолжил двигаться вслед за мировыми 
площадками, настроения на которых определялись, прежде всего, противоречивыми данными о деталях 
плана преодоления долгового кризиса в еврозоне, который, как ожидается, будет обнародован на саммите 
Евросоюза в воскресенье. По итогам дня индекс ММВБ снизился на 0,12%, закрывшись на отметке 1418,85 
п. Среди «фишек» единой динамики не сложилось: «Газпром» (-0,36%), «ЛУКОЙЛ» (-0,36%), «Норильский 
никель» (+1,99%), «Северсталь» (-1,65%), «РусГидро» (+0,09%), «Сбербанк»-ао (+0,12%), «ВТБ» (-1,33%). 
 
Развитые рынки. Европейские фондовые индексы закрылись в «красной зоне» на опасениях новых 
разногласий европейских властей по поводу параметров указанного плана: FTSE 100 (-1,21%), CAC 40 (-
2,32%), DAX (-2,49%). Индексы США закрылись разнонаправленно на противоречивом новостном фоне из 
Европы: Dow Jones (+0,32%), S&P 500 (+0,46%), NASDAQ (-0,21%). Среди опубликованных вчера 
статданных наиболее позитивными оказалось значение индекса деловой активности в Филадельфии, 
выросший в октябре до 8,7 п. (ожидалось повышение индикатора до -9,35 п.). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем разнонаправленной 
динамики котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. Противоречивые новости, поступающие с 
завидной регулярностью из Европы, останутся в центре внимания инвесторов и обусловят повышенную 
волатильность торгов. В этих условиях макроэкономическая статистика, которая будет опубликована 
сегодня, не окажет существенного влияния на динамику рынка, который, по нашему мнению, завершит 
день умеренным снижением на фоне закрытия позиций игроками в преддверии воскресного саммита 
Евросоюза. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ИНТЕР РАО ЕЭС 
Событие. Вчера «Интер РАО ЕЭС» обнародовал финансовую отчетность по МСФО за I полугодие 2011 
года. Чистая прибыль компании выросла почти в 10 раз в годовом выражении и составила 49,8 млрд. руб. 
Выручка холдинга за январь-июнь возросла на 23% — до 253,9 млрд. руб. Рост данного показателя 
обусловлен, главным образом, увеличением спроса на электроэнергию в России и за рубежом, а также 
повышением цен на российском рынке электроэнергии. Операционная прибыль компании возросла на 
20%, достигнув 14,1 млрд. руб., показатель EBITDA вырос на 48% — до 24,4 млрд. руб. Таким образом, 
рентабельность операционной прибыли составила 5,6%, рентабельность по EBITDA — 9,6%. 
 
Наш комментарий. Существенный рост ключевых финансовых показателей «Интер РАО ЕЭС» в отчетном 
периоде стал следствием консолидации энергокомпаний, приобретенных в рамках допэмиссии акций и 
деятельности по слияниям и поглощениям. В целом обнародованные данные оказались в рамках 
рыночных ожиданий, поэтому мы оцениваем их нейтрально с точки зрения влияния на динамику котировок 
акций энергохолдинга. 
 
Принципиально важным считаем вчерашнее заявление руководителя инвестиционного блока «Интер РАО 
ЕЭС» И. Мирсияпова о том, что до конца 2011 года компания планирует определиться со стратегическим 
инвестором в свой капитал. Несмотря на то, что пока «Интер РАО ЕЭС» ведет переговоры только с 
иностранными фондами и может предложить им лишь пакет, принадлежащий «Норильскому никелю» 
(14,2% акций), объявление стратега может оказать существенную поддержку акциям холдинга в обозримом 
будущем. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

ЛУКОЙЛ 
Событие. Вчера правительство Вьетнама утвердило сделку по покупке «Лукойл Оверсиз» 50% в СРП 
(соглашение о разделе продукции) на оффшорном блоке Hanoi Trough-02 (НТ-02). Напомним, что в апреле 
2011 доля в СРП была приобретена у Quad Energy S.A. Блок НТ-02 расположен на шельфе Южно-
Китайского моря. С 2007 года на нём проводятся геологоразведочные работы, в результате которых был 
выявлен ряд перспективных объектов. В текущем году на НТ-02 планируется бурение трех разведочных 
скважин, первая из которых будет заложена до конца октября. 
 
Также вчера стало известно, что правительство Румынии ратифицировало концессионные соглашения на 
разведку и разработку двух блоков в румынском секторе Черного моря с консорциумом «ЛУКОЙЛ 
Оверсиз» (доля в проекте 80%) и Vanco International Ltd. (20%).  
 
Речь идёт о блоках Эст Рапсодия и Трайдент. Общая площадь лицензионных участков составляет около 
2000 кв. км. В 2012 компании планируют провести 3D-сейсмику для уточнения геологического строения 
блоков. Как сообщило правительство Румынии, компании обязались в течение 3 лет инвестировать в 
проект 75 млн. долл., при этом в зависимости от полученных результатов они могут вложить 
дополнительно 80-160 млн. долл. в течение последующих 2 лет. 
 
Наш комментарий. Указанные сделки полностью соответствуют долгосрочной стратегии развития 
компании, предполагающей международную экспансию. С учетом незначительного масштаба данных 
проектов мы не ожидаем существенной реакции в акциях «ЛУКОЙЛа». 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 20.10.11 11 541,78 37,16  0,32  Brent 20.10.11 109,76 1,37  1,26  
S&P 500 (США) 20.10.11 1 215,39 5,51  0,46  Urals) 20.10.11 109,40 1,59  1,47  
NASDAQ (США) 20.10.11 2 598,62 -5,42  -0,21  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 20.10.11 5 384,68 -65,81  -1,21  Золото 20.10.11 1 620,00 -32,50  -1,97  
CAC 40 (Франция) 20.10.11 3 084,07 -73,27  -2,32  Платина 20.10.11 1 490,00 -42,00  -2,74  
DAX (Германия) 20.10.11 5 766,48 -147,05  -2,49  Серебро 20.10.11 30,79 -1,18  -3,69  
Nikkei 225 (Япония) 20.10.11 8 682,15 -90,39  -1,03  Палладий 20.10.11 595,00 -29,00  -4,65  

Рынки стран БРИК Алюминий 20.10.11 2 125,50 -50,00  -2,30  
ММВБ 20.10.11 1 418,85 -1,65  -0,12  Медь 20.10.11 6 922,5 -393,00  -5,37  
РТС (основная сессия) 20.10.11 1 423,03 -15,60  -1,08  Никель 20.10.11 18 165 -776,00  -4,10  
РТС (вечерняя сессия) 20.10.11 1 418,34 -4,69  -0,33  Цинк 20.10.11 1 754,0 -82,00  -4,47  
Bovespa (Бразилия) 20.10.11 54 009,98 -956,15  -1,74  
BSE Sensex 30 (Индия) 20.10.11 16 936,89 -148,45  -0,87  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 20.10.11 2 331,37 -46,15  -1,94  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 20.10.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 20.10.11 2 737,72 2,57  0,09  MOSPRIME O/N (1 день) 5,46 0,12  
IPC (Мексика) 20.10.11 34 395,50 -127,77  -0,37  MOSPRIME 1W (1 нед.) 5,71 0,05  
Kospi (Юж. Корея) 20.10.11 1 805,09 -50,83  -2,74  MOSPRIME 1M (1 мес.) 6,34 0,11  
Hang Seng (Гонконг) 20.10.11 17 983,10 -326,12  -1,78  MOSPRIME 3M (3 мес.) 6,78 0,12  
Straits Times (Сингапур) 20.10.11 2 694,01 -26,20  -0,96  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 6,95 0,07  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 21.10.11 

Газпром (OTC) 20.10.11 10,31 -0,67  2 161,76 -0,52  USD/RUR 31,3788 
Газпром нефть (OTC) 20.10.11 20,15 2,44  5 126,46 0,36  EUR/RUR 42,9858 
ЛУКОЙЛ (OTC) 20.10.11 54,29 0,26  1 1 703,56 0,13  EUR/USD 1,3699 
Роснефть (LSE)* 20.10.11 6,240 -0,48  1 195,80 0,15   
Сургутнефтегаз (OTC) 20.10.11 7,96 0,76  10 24,98 2,09  
ГМК НорНикель (OTC) 20.10.11 21,03 0,14  0,1 6 598,96 -0,84  
Мечел (NYSE) 20.10.11 11,24 1,72  1 352,70 -0,20  
ММК (LSE)* 20.10.11 6,08 -2,72  13 14,68 0,52  
Северсталь (LSE)* 20.10.11 11,85 -2,23  1 371,84 0,50  
РусГидро (LSE) 20.10.11 3,506 -0,11  100 1,10 1,40  
ВТБ (LSE)* 20.10.11 4,141 -2,33  2000 0,06 -0,15  
МТС (NYSE) 20.10.11 13,53 -0,37  2 212,28 15,06  
Ростелеком (LSE) 20.10.11 27,25 -4,72  6 142,51 0,36   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 20.10.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 162,60  -0,36  159,85  164,50  9 462 378 609  79 137  
Газпром нефть ао 126,00  2,52  119,00  127,30  99 883 846  1 704  
ЛУКОЙЛ ао 1 701,30  -0,36  1 676,40  1 712,80  3 288 040 679  45 388  
НОВАТЭК ао 377,33  0,24  368,06  379,12  164 517 472  2 757  
Роснефть ао 195,52  0,05  190,96  196,25  2 397 064 609  40 156  
Сургутнефтегаз ао 24,467  -0,73  24,130  24,668  602 941 966  19 481  
Сургутнефтегаз ап 14,144  1,04  13,841  14,190  272 220 613  5 956  
Татнефть ао 141,22  -0,20  135,00  141,22  336 053 881  7 953  
Татнефть ап 78,39  -0,46  77,09  78,76  4 794 499  177  
ТНК-BP Холдинг ао 79,00  -0,63  77,42  81,85  17 559 613  68  
ТНК-BP Холдинг ап 67,60  0,22  66,21  68,50  38 890 795  315  
Транснефть ап 32 470,00  0,53  31 227,00  32 752,00  719 193 543  4 692  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 655,00  1,99  6 416,00  6 674,00  3 508 020 139  37 696  
Мечел ао 353,40  -1,31  340,00  354,80  85 196 298  2 822  
ММК ао 14,600  -1,35  14,300  14,750  139 721 759  2 722  
НЛМК ао 74,09  -2,32  73,31  75,22  379 582 823  7 663  
Полиметалл ао 499,00  0,40  476,60  531,40  1 429 295 098  3 573  
Полюс Золото ао 1 870,00  0,19  1 842,50  1 870,10  84 339 803  342  
Северсталь ао 370,00  -1,65  362,70  379,70  989 666 209  16 228  

Угольный сектор 
Белон ао 12,161  -1,53  11,707  14,601  2 987 072  233  
Распадская ао 87,50  -2,78  87,13  89,49  119 364 569  2 969  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,036695 -1,11  0,036000 0,037500 317 892 890  6 485  
Мосэнерго ао 1,8957  -1,16  1,8850  1,9148  12 778 487  567  
РусГидро ао 1,0850  0,09  1,0627  1,0970  624 402 111  12 004  
ФСК ЕЭС ао 0,26590  -4,35  0,26555  0,27550  976 504 177  13 249  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,06507  -1,33  0,06392  0,06660  2 523 110 902  39 677  
Сбербанк ао 80,84  0,12  78,09  82,38  43 655 077 998  216 096  
Сбербанк ап 61,00  1,57  58,30  61,10  2 418 693 004  23 298  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 184,49  0,51  178,70  184,49  193 514 164  4 113  
Ростелеком ао 142,00  -1,19  139,80  143,10  645 745 892  13 523  
Ростелеком ап 86,27  0,63  84,11  86,40  42 905 838  607  

Прочее 
Аэрофлот ао 50,95  -2,02  50,01  51,55  62 270 619  1 092  
Уралкалий ао 238,55  -0,81  235,28  241,99  823 854 089  19 282  
 


