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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 «ФСК ЕЭС» планирует обнародовать финансовую отчетность по МСФО за I полугодие 2011 года. 
 12:00 – публикация баланса счета текущих операций еврозоны за август. 
 12:30 – публикация протокола заседания Банка Англии. 
 16:30 – Министерство торговли США опубликует данные о строительстве домов за сентябрь. 
 16:30 – Министерство труда США обнародует данные о динамике потребительских цен (индекс CPI) в 

сентябре. 
 16:30 – Министерство торговли США опубликует данные о строительстве домов за сентябрь. 
 16:30 – глава ФРБ Бостона Э. Розенгрен выступит с речью. 
 18:30 – Министерство энергетики США опубликует еженедельный доклад о коммерческих запасах 

нефти, бензина и дистиллятов в стране. 
 22:00 – ФРС опубликует региональный экономический обзор Beige Book. 
 Как ожидается, American Express Co., Bank of New York Mellon Corp., BlackRock Inc., eBay Inc., Freeport 

McMoRan Copper & Gold Inc., Hindustan Zinc Ltd., Morgan Stanley, Tele2 AB, TeliaSonera AB, United 
Technologies  Corp. опубликуют финансовую отчетность за III квартал 2011 года. 

 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера, несмотря на слабую макростатистику из КНР, Европы и США, а также 
негативные заявления агентства Moody’s в отношении рейтинга Франции, российском рынок в течение дня 
возобновил рост после снижения в начале торгов. Столь нелогичное поведение рынка, на наш взгляд, 
обусловлено ожиданиями в отношении предстоящего саммита Евросоюза (состоится 23 октября), на 
котором будет объявлен план преодоления долгового кризиса в регионе. По итогам дня индекс ММВБ 
вырос на 1,58%, закрывшись на отметке 1425,24 п., при этом «фишки» закрылись разнонаправленно: 
«Газпром» (+0,95%), «ЛУКОЙЛ» (+3,03%), «Норильский никель» (+2,62%), «Северсталь» (-1,60%), 
«РусГидро» (+0,78%), «Сбербанк»-ао (-1,15%), «ВТБ» (-0,02%). 
 
Развитые рынки. Европейские рынки оказались под давлением после публикации данных по ВВП Китая 
за III квартал, зафиксировавших его замедление до 9,1% с 9,5% во II квартале. Кроме того, 
потребительская инфляция в Великобритании ускорилась в сентябре до 5,2% (годовой темп), индекс 
делового доверия Германии (ZEW) рухнул в октябре до 38,4 п. (ожидалось падение до 40 п.), а индекс цен 
производителей в США взлетел в прошлом месяце до 6,9% (годовой темп). Еще одним важным событием 
стало заявление Moody’s о том, что рейтинг Франции находится под давлением. В результате этого 
ключевые индексы региона закрылись преимущественно в «минусе»: FTSE 100 (-0,48%), CAC 40 (-0,79%), 
DAX (+0,31%). Американский рынок акций, напротив, завершил день в «зеленой зоне»: Dow Jones 
(+1,58%), S&P 500 (+2,04%), NASDAQ (+1,63%). Поддержку рынку оказали заявления представителя 
канцлера ФРГ А. Меркель о том, что Германия и Франция ведут активные переговоры о EFSF. Также 
инвесторов воодушевила сильная отчетность Bank of America, зафиксировавшего прибыль по итогам III 
квартала (с учетом отчислений в резервы на возможные потери по ссудам). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем разнонаправленной 
динамики котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. Негативным фактором станет понижение 
агентством Moody’s рейтинга Испании сразу на 2 ступени – с «Aa2» до «A1». Принимая во внимание то 
обстоятельство, что в последние дни динамика рынка определяется, главным образом, ожиданиями, 
связанными с конкретизацией параметров новых мер по борьбе с долговым кризисом, мы полагаем, что 
даже несмотря на существенные негативные новости последних дней, рынок удержится от существенного 
падения, при этом высокая волатильность торгов сохранится. Во второй половине дня инвесторы обратят 
внимание на финансовую отчетность и макростатистику из США, а после завершения торгов в России – на 
данные Beige Book, которые дополнят картину текущей ситуации в американской экономике. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

НЛМК 
Событие. Вчера «НЛМК» обнародовал операционные показатели за III квартал 2011 года. Совокупный 
объем выплавки стали в июле-сентябре снизился на 3,6% в годовом выражении и на 3,5% по сравнению 
со II кварталом 2011 года — до 2,890 млн. тонн. Загрузка мощностей по выплавке стали составила 90%, в 
том числе на основной производственной площадке в Липецке — 100%, на компаниях Сортового 
дивизиона — более 50%, на компаниях зарубежных дивизионов — около 80%. Низкий уровень данного 
показателя по Сортовому дивизиону обусловлен остановкой одной из двух электродуговых печей 
вследствие отключения трансформатора. 
 
Объем производства готовой металлопродукции за III квартал 2011 года возрос на 18% в годовом 
выражении, достигнув 3,475 млн. тонн. Общий объем продаж металлопродукции группы в III квартале 
составил 3,402 млн. тонн, что на 10,5% больше, чем во II квартале, и на 12,3% выше, чем за аналогичный 
период прошлого года. Существенный рост данных показателей объясняется, прежде всего, 
консолидацией с 1 июля 2011 года прокатных активов в ЕС и США, ранее входивших в Steel Invest and 
Finance, СП «НЛМК» и Duferco Group. 
 
В III квартале «НЛМК» ожидает роста выручки на 5% по сравнению с предыдущим кварталом, при этом 
рентабельность по EBITDA прогнозируется в пределах 20%. В IV квартале компания ожидает роста 
производства стали на 10% по сравнению с III кварталом 2011 года, который обусловлен, главным 
образом, запуском новой доменной печи и конвертера на Липецкой площадке. Таким образом, за 12 
месяцев 2011 года производство стали группой может составить рекордные 12 млн. тонн. 
 
Наш комментарий. Мы умеренно негативно оцениваем обнародованные операционные показатели 
«НЛМК» за III квартал, несмотря на рост объемов производства и реализации отдельных видов 
металлопродукции. Снижение выплавки стали стало следствием влияния не только корпоративных 
факторов, но и ухудшения конъюнктуры на мировом рынке. По нашему мнению, опубликованная 
информация уже учтена в текущих рыночных котировках акций «НЛМК». В ближайшие дни динамика 
данных бумаг будет определяться, прежде всего, влиянием внешних общерыночных факторов. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

РОСБАНК 
Событие. Вчера председатель правления «Росбанка» В. Голубков сообщил, что Societe Generale (SG) не 
заинтересован в увеличении доли в капитале банка до 100%. По его словам, переговоры SG с «ВТБ» и 
«Интерросом» о покупке принадлежащих им акций кредитной организации в настоящее время не ведутся 
и ранее не велись. В. Голубков также отметил, что в ближайшее время не планируется каких-либо 
изменений, связанных со структурой акционерного капитала «Росбанка». 
 
Наш комментарий. Напомним, что на сегодняшний день SG контролирует 82,4% акций «Росбанка». 
Информация о возможной консолидации SG 100% акций кредитной организации появились на рынке 
достаточно давно и до недавнего времени слухи, связанные с возможной сделкой, являлись одной из 
основных инвестиционных идей в данных бумагах. По нашему мнению, опровержение этой информации 
окажет давление на котировки акций «Росбанка» в краткосрочном периоде. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные банка. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 18.10.11 11 577,05 180,05  1,58  Brent 18.10.11 111,15 0,99  0,90  
S&P 500 (США) 18.10.11 1 225,38 24,52  2,04  Urals) 18.10.11 112,18 0,96  0,86  
NASDAQ (США) 18.10.11 2 657,43 42,51  1,63  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 18.10.11 5 410,35 -26,35  -0,48  Золото 18.10.11 1 631,00 -51,00  -3,03  
CAC 40 (Франция) 18.10.11 3 141,10 -24,96  -0,79  Платина 18.10.11 1 523,00 -47,00  -2,99  
DAX (Германия) 18.10.11 5 877,41 17,98  0,31  Серебро 18.10.11 31,00 -1,30  -4,02  
Nikkei 225 (Япония) 18.10.11 8 741,91 -137,69  -1,55  Палладий 18.10.11 606,00 -29,00  -4,57  

Рынки стран БРИК Алюминий 18.10.11 2 160,50 -53,50  -2,42  
ММВБ 18.10.11 1 425,24 22,19  1,58  Медь 18.10.11 7 281,0 -292,00  -3,86  
РТС (основная сессия) 18.10.11 1 427,26 -0,05  -0,00  Никель 18.10.11 18 587 -177,00  -0,94  
РТС (вечерняя сессия) 18.10.11 1 442,01 14,75  1,03  Цинк 18.10.11 1 836,0 -68,00  -3,57  
Bovespa (Бразилия) 18.10.11 55 031,93 1 120,60  2,08  
BSE Sensex 30 (Индия) 18.10.11 16 748,29 -276,80  -1,63  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 18.10.11 2 383,49 -56,91  -2,33  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 18.10.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 18.10.11 2 732,57 55,47  2,07  MOSPRIME O/N (1 день) 5,44 -0,03  
IPC (Мексика) 18.10.11 35 011,71 886,01  2,60  MOSPRIME 1W (1 нед.) 5,71 0,06  
Kospi (Юж. Корея) 18.10.11 1 838,90 -26,28  -1,41  MOSPRIME 1M (1 мес.) 6,22 0,03  
Hang Seng (Гонконг) 18.10.11 18 076,46 -797,53  -4,23  MOSPRIME 3M (3 мес.) 6,64 0,05  
Straits Times (Сингапур) 18.10.11 2 724,69 -54,28  -1,95  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 6,87 0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 19.10.11 

Газпром (OTC) 18.10.11 10,49 2,34  2 162,43 0,33  USD/RUR 30,9694 
Газпром нефть (OTC) 18.10.11 19,34 4,48  5 119,79 1,34  EUR/RUR 42,5551 
ЛУКОЙЛ (OTC) 18.10.11 55,60 3,54  1 1 721,90 -0,22  EUR/USD 1,3741 
Роснефть (LSE)* 18.10.11 6,230 -0,95  1 192,94 -2,17   
Сургутнефтегаз (OTC) 18.10.11 8,22 4,05  10 25,46 1,64  
ГМК НорНикель (OTC) 18.10.11 21,61 3,60  0,1 6 692,49 0,34  
Мечел (NYSE) 18.10.11 11,64 4,86  1 360,48 3,00  
ММК (LSE)* 18.10.11 5,96 -3,80  13 14,19 -2,50  
Северсталь (LSE)* 18.10.11 11,94 -3,32  1 369,77 -1,39  
РусГидро (LSE) 18.10.11 3,507 -1,93  100 1,09 -1,04  
ВТБ (LSE)* 18.10.11 4,130 -2,73  2000 0,06 -3,03  
МТС (NYSE) 18.10.11 14,03 -0,28  2 217,25 18,33  
Ростелеком (LSE) 18.10.11 28,60 1,06  6 147,62 1,24   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 18.10.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 161,90  0,95  157,09  163,79  12 888 201 508  95 098  
Газпром нефть ао 118,21  2,35  113,00  119,50  100 750 808  2 147  
ЛУКОЙЛ ао 1 725,70  3,03  1 649,70  1 727,00  5 121 731 782  60 486  
НОВАТЭК ао 381,28  2,98  361,35  383,81  835 212 459  6 094  
Роснефть ао 197,22  0,85  190,80  198,69  3 229 633 121  45 065  
Сургутнефтегаз ао 25,047  1,81  24,185  25,175  837 804 975  23 731  
Сургутнефтегаз ап 14,128  0,42  13,831  14,150  307 627 336  5 989  
Татнефть ао 144,26  6,10  133,99  145,09  449 409 629  8 730  
Татнефть ап 78,57  0,69  77,19  79,22  13 984 083  401  
ТНК-BP Холдинг ао 78,76  0,59  77,00  78,98  9 117 532  73  
ТНК-BP Холдинг ап 66,50  -0,73  65,95  66,99  9 521 385  111  
Транснефть ап 32 554,00  4,09  30 951,00  32 680,00  1 229 493 044  8 191  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 670,00  2,62  6 414,00  6 699,00  3 540 620 664  36 037  
Мечел ао 350,00  1,07  338,10  354,00  107 668 086  3 216  
ММК ао 14,550  0,75  14,051  14,793  203 871 768  5 781  
НЛМК ао 76,65  -2,19  75,77  79,20  579 422 063  12 116  
Полиметалл ао 494,00  1,44  482,30  495,50  321 885 916  2 521  
Полюс Золото ао 1 870,00  0,00  1 865,00  1 870,30  79 361 914  439  
Северсталь ао 375,00  -1,60  369,00  384,50  1 250 936 556  21 374  

Угольный сектор 
Белон ао 11,800  -1,26  11,499  11,953  1 542 505  199  
Распадская ао 91,50  2,94  85,69  91,50  175 252 627  4 650  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,035410 2,05  0,033900 0,035804 299 622 276  6 111  
Мосэнерго ао 1,9151  1,06  1,8890  1,9640  44 975 386  970  
РусГидро ао 1,0975  0,78  1,0662  1,0995  524 282 236  12 181  
ФСК ЕЭС ао 0,27600  4,59  0,25657  0,27690  631 430 724  10 141  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,06595  -0,02  0,06378  0,06608  2 921 962 954  44 073  
Сбербанк ао 78,19  -1,15  75,85  79,58  44 867 978 909  226 245  
Сбербанк ап 58,79  0,60  57,47  60,67  3 596 272 319  25 065  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 183,60  -0,20  179,41  184,54  209 112 877  4 567  
Ростелеком ао 145,81  1,80  139,40  146,50  750 079 577  17 403  
Ростелеком ап 85,36  0,00  84,01  86,36  50 351 677  860  

Прочее 
Аэрофлот ао 51,98  -0,08  50,35  52,10  61 536 341  1 327  
Уралкалий ао 249,27  1,40  240,02  252,00  1 227 590 478  24 471  
 


