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 Ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé çàâåðøèë íåäåëþ õîðîøèì ðîñòîì. Â 

ëèäåðàõ ðîñòà áûëè àêöèè Ñáåðáàíêà è ìåòàëëóðãè÷åñêîãî 

ñåêòîðà. 

 Ìèðîâûå ðûíêè àêöèé ïîêàçàëè ðîñò íà ôîíå ñèëüíîé ñòàòèñòèêè 

èç ÑØÀ è çàÿâëåíèé îá óâåëè÷åíèè êàïèòàëà ÌÂÔ. 

 Ðûíîê íåôòè äåìîíñòðèðîâàë ñèëüíûé ðîñò íà ñòàòèñòèêå èç 

ÑØÀ è îæèäàíèÿõ ïóáëèêàöèè ÂÂÏ Êèòàÿ. 

 Íàøè îæèäàíèÿ è ïðîãíîçû: Ïðåäñòîÿùàÿ íåäåëÿ áóäåò áîãàòîé 

íà ñîáûòèÿ, ïîýòîìó îò áèðæåâûõ èíäåêñîâ ìîæíî îæèäàòü 

ñèëüíîé âîëàòèëüíîñòè. 
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 ÃÌÊ Íîðèëüñêèé íèêåëü îïóáëèêîâàë ðåçóëüòàòû çà 1 ïîëóãîäèå 

2011 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. – ÍÅÉÒÐÀËÜÍÎ 

Календарь событий.....................................стр 5 

13 îêòÿáðÿ  Ðîñòåëåêîì îïóáëèêóåò ðåçóëüòàòû ïî ÌÑÔÎ çà 6 ìåñ. 

2011 ãîäà. 
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Текущее значение Целевой уровень Рост/Падение, %

1 456.7 2 046 40.5

ОЦЕНКА ИНДЕКСА РТС

 
 

Динамика индексов и объемы торгов 
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Основные рыночные индикаторы 

Индекс Значение, п. 1 дн, % 5 дн,  % мес, % с.н.г., %

РТС 1 457 0.51 6.66 -7.5 -17.7

ММВБ 1 432 3.11 5.96 -5.3 -15.2

BUSP 55 030 0.79 5.24 -3.8 -20.6

SSEC 17 066 -0.10 3.07 0.8 -16.8

SHCOMP 2 436 0.18 3.88 -1.9 -13.3

FTSE 5 466 1.17 3.07 1.8 -7.3

DAX 5 967 0.89 5.14 7.1 -13.7

САС 3 218 0.97 3.95 6.2 -15.4

NIKKEI 8 876 1.46 3.14 0.1 -13.2

DJIA 11 644 1.45 4.88 1.2 0.6

S&P 500 1 225 1.74 5.98 0.7 -2.6

NASDAQ 2 668 1.82 7.60 1.7 0.6

Компания Цена, руб. 1 дн, % 5 дн,  % мес, % с.н.г., %

ROSN 200 2.44 4.10 -6.4 -8.6

GAZP 163 2.87 8.01 -1.0 -15.8

LKOH 1 709 2.50 5.81 -1.0 -1.4

SNGS 26 0.33 0.92 0.8 -20.8

GMKN 6 652 2.26 4.87 -7.9 -7.2

SBER 81 7.59 18.32 -1.1 -22.7

VTBR 0.07 2.80 1.15 -12.2 -33.5

HYDR 1.13 2.51 1.78 -11.6 -31.6

Сырье Цена, $ 1 дн, % 5 дн,  % мес, % с.н.г., %

Brent 112 0.01 3.02 0.0 18.5

Urals 115 3.98 9.97 0.7 24.6

Золото 1 683 0.12 0.37 -7.1 18.4

Серебро 32 -0.12 0.19 -21.0 4.0

Платина 1 552 -0.18 1.87 -14.3 -12.3

Палладий 633 1.28 2.72 -13.5 -21.1

Никель 18 875 2.28 -0.16 -11.7 -23.7

Медь 7 545 3.21 2.39 -12.6 -21.4

Алюминий 2 225 0.82 -0.13 -5.7 -9.9

Цинк 1 931 0.39 0.57 -10.6 -21.3

Сталь 539 0.00 -2.62 -7.9 -5.4

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ФОНДОВЫЕ ИНДЕКСЫ

РОССИЙСКИЕ АКЦИИ

_____________________ 
Èñòî÷íèê: Bloomberg 
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Российский рынок акций 
Ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé çàâåðøèë ïîñëåäíèé äåíü íåäåëè 
õîðîøèì ðîñòîì. Èíäåêñ ÐÒÑ ïðèáàâèë 3,8% è çàêðûëñÿ íà 
îòìåòêå 1449,28 ïóíêòîâ. Âî âðåìÿ âå÷åðíèõ òîðãîâ ïîäúåì 
ñîñòàâèë 0,51%. Èíäåêñ ÌÌÂÁ ïîäîðîæàë íà 3,11% äî óðîâíÿ 
1431,92 ïóíêòîâ. Îáúåì òîðãîâ â ÐÒÑ ñîñòàâèë 352 ìëí äîëë., íà 
ÌÌÂÁ – 2871 ìëí äîëë., ÷òî âûøå ñðåäíåãî çíà÷åíèÿ çà ïîñëåäíèå 
òðèäöàòü òîðãîâûõ äíåé. 

Ñðåäè ðîññèéñêèõ «ãîëóáûõ ôèøåê» ëó÷øå ðûíêà áûëè àêöèè 
Ñáåðáàíêà, ïîäñêî÷èâøèå íà 7,59%. Îñòàëüíûå áóìàãè ëèêâèäíîãî 
ñåêòîðà ðîññèéñêîãî ðûíêà âûðîñëè â ñðåäíåì íà 2,5-2,8%. 
Àóòñàéäåðîì áûëè àêöèè Ñóðãóòíåôòåãàçà, ïðèáàâèâøèå 0,33%. 

Âî âòîðîì ýøåëîíå õîðîøî ðîñëè áóìàãè ìåòàëëóðãè÷åñêîãî è 
ýíåðãåòè÷åñêîãî ñåêòîðîâ. Â ÷àñòíîñòè, àêöèè ÒÌÊ ïîäîðîæàëè íà 
11,06%, Åâðàçà – íà 9,3%, ÌÐÑÊ Õîëäèíãà – íà 7,36%, ÔÑÊ ÅÝÑ – 
íà 5,4%. 

 
 
 
 
 
 
Мировые рынки акций 
Íà ìèðîâûõ ôîíäîâûõ ïëîùàäêàõ áîëüøèíñòâî áèðæåâûõ 
èíäåêñîâ ðîñëî. Ñòàòèñòèêà èç ÑØÀ ïî ðîçíè÷íûì ïðîäàæàì 
âñåëèëà îïòèìèçì â èíâåñòîðîâ, ñíèçèâ îïàñåíèÿ ðåöåññèè.  Ïî 
äàííûì Ìèíòîðãà ÑØÀ, ðîçíè÷íûå ïðîäàæè â ñòðàíå â ñåíòÿáðå  
óâåëè÷èëèñü íà 1,1% (îæèäàëîñü óâåëè÷åíèå íà 0,7%). Äàííûå çà 
àâãóñò áûëè ïåðåñìîòðåíû ñ íóëåâîãî ðîñòà äî 0,3%. Ïîçèòèâíî 
ó÷àñòíèêè ðûíêà ðåàãèðîâàëè íà ñîîáùåíèÿ î òîì, ÷òî 
ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû ãîòîâû âëîæèòü äîïîëíèòåëüíûé êàïèòàë â 
ÌÂÔ äëÿ ïîìîùè ïðîáëåìíûì ñòðàíàì åâðîçîíû. Â ðåçóëüòàòå, 
èíäåêñ Stoxx Europe 600 ïîäîðîæàë íà 0,8%. Áîëåå ñóùåñòâåííûé 
ïîäúåì äåìîíñòðèðîâàëè èíäèêàòîðû â ÑØÀ, óâåëè÷èâøèñü â 
ñðåäíåì íà 1,5-1,8%. 

Íà áèðæàõ â Àçèè ñåãîäíÿ óòðîì òàêæå èäåò ïîäúåì êîòèðîâîê. 
Ðûíêè ðåàãèðóþò íà ïîçèòèâ èç Åâðîïû è ÑØÀ. Ðîñòó òàêæå 
ñïîñîáñòâóþò çàÿâëåíèÿ ñ ñàììèòà ìèíèñòðîâ ôèíàíñîâ G20 î 
ñîãëàñîâàíèè ïëàíà âûõîäà ÅÑ èç äîëãîâîãî êðèçèñà íà âñòðå÷å 
ãëàâ ãîñóäàðñòâ 20-êè 23 îêòÿáðÿ. 

Èãîðü Íóæäèí 
nuzhdin_ia@nomos.ru 

Динамика отраслевых индексов ММВБ, день %

Динамика отраслевых индексов РТС, день %
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Динамика индексов MSCI, c начала года %
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
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Рынок нефти 
Öåíû íà íåôòü ðàñòóò. Ïîìèìî ñòàòèñòèêè èç ÑØÀ è çàÿâëåíèé èç 
Åâðîïû ó÷àñòíèêè ðûíêà æäóò ïóáëèêàöèè âî âòîðíèê äàííûõ ïî 
ÂÂÏ Êèòàÿ. Ñîãëàñíî ïðîãíîçàì àíàëèòèêîâ, îïðîøåííûõ 
Bloomberg, âî âòîðíèê Ãîñóäàðñòâåííîå ñòàòèñòè÷åñêîå 
óïðàâëåíèå ÊÍÐ ñîîáùèò, ÷òî òåìïû ðîñòà ýêîíîìèêè ñòðàíû â 
èþëå-ñåíòÿáðå ñîñòàâÿò 9,5%. Çà íåôòü ìàðêè Brent ñåé÷àñ äàþò 
112,27 äîëë./áàðð., çà WTI – 87,12 äîëë./áàðð. 

 

Наши ожидания и прогнозы 
Ðîññèéñêèé ðûíîê àêöèé íà ôîíå ïîçèòèâíîãî âíåøíåãî ôîíà 
íà÷àë òîðãè ðîñòîì. Ïðåäñòîÿùàÿ íåäåëÿ áóäåò áîãàòîé íà 
ñîáûòèÿ, ïîýòîìó îò áèðæåâûõ èíäåêñîâ ìîæíî îæèäàòü ñèëüíîé 
âîëàòèëüíîñòè. Èç êëþ÷åâûõ ñîáûòèé îòìåòèì ïðîäîëæàþùèéñÿ 
ñåçîí îòå÷íîñòè â ÑØÀ, íà ýòîé íåäåëå îò÷åòû ïðåäîñòàâÿò 
êðóïíåéøèå êîðïîðàöèè Àìåðèêè òàêèå êàê: Apple, Bank of 
America, Coca Cola, Goldman Sachs, Intel, Morgan Stanley, Microsoft, 
General Electric,McDonald’s . Ñåãîäíÿ â 16:00 ïî ÌÑÊ îò÷èòàþòñÿ 
Citigroup è Wells Fargo. Â âîñêðåñåíèå 23 îêòÿáðÿ ïðîéäåò ñàììèò 
G20, íà êîòîðîì áóäåò îäîáðåí ïëàí ðåøåíèÿ äîëãîâûõ ïðîáëåì 
ÅÑ, ïîýòîìó â òå÷åíèå íåäåëè â ÑÌÈ áóäóò ïðîñà÷èâàòüñÿ 
ðàçëè÷íûå åãî âàðèàíòû è êîììåíòàðèè ê íèì. Èç ñòàòèñòèêè ìû 
îáðàùàåì âíèìàíèå íà ïóáëèêàöèþ ñåãîäíÿ äàííûõ ïî 
ïðîìïðîèçâîäñòâó â ÑØÀ (â 17:15 ïî ÌÑÊ), âî âòîðíèê âûéäóò 
äàííûå ïî ÂÂÏ Êèòàÿ çà 3 êâ. 2011 ãîäà. 

 

 

 
Динамика цен на нефть и чистых открытых позиций на нефть
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Индекс РТС и расчетное значение индекса РТС*.

* расчитан исходя из изменения цены на нефть марки Brent
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НОВОСТИ И КОММЕНТАРИИ
  

Íîâîñòü: ÃÌÊ Íîðèëüñêèé íèêåëü îïóáëèêîâàë ðåçóëüòàòû çà 1 ïîëóãîäèå 2011 ãîäà ïî ÌÑÔÎ. 
Ñîãëàñíî äàííûì êîìïàíèè âûðó÷êà óâåëè÷èëàñü íà 24% (çäåñü è äàëåå ñðàâíåíèå ñ 1 
ïîëóãîäèåì 2010 ãîäà) äî 7,3 ìëðä äîëë. Ïîêàçàòåëü EBITDA ïðèáàâèë 15% è ñîñòàâèë 3,7 ìëðä 
äîëë., ÷èñòàÿ ïðèáûëü ñíèçèëàñü íà 22% äî 1,8 ìëðä äîëë. Ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA 
ñîêðàòèëàñü ñ 55% äî 51%.  

Íàø êîììåíòàðèé: ÃÌÊ Íîðèëüñêèé íèêåëü îïóáëèêîâàë ðåçóëüòàòû íåñêîëüêî ðàíüøå 
àíîíñèðóåìîãî ñðîêà, ïîýòîìó ñðàâíèòü èõ ñ îæèäàíèÿìè ðûíêà íåëüçÿ. Â òîæå âðåìÿ, 
àíàëèçèðóÿ îò÷åòíîñòü, ìîæíî îòìåòèòü ñëåäóþùåå. Ðîñò âûðó÷êè îáóñëîâëåí ïîäúåìîì 
ñðåäíèõ öåí íà ïðîäóêöèþ êîìïàíèè. Ñíèæåíèå ïîêàçàòåëÿ EBITDA ñâÿçàíî ñ ðîñòîì 
òàìîæåííûõ ïîøëèí íà íèêåëü è ìåäü. Ïàäåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ïðîèçîøëî èç-çà ðàçîâîãî 
óáûòêà âñëåäñòâèå ïðîäàæè äîëè â ÎÃÊ-3. Ìû äóìàåì, ÷òî ðåàêöèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà íà 
îò÷åòíîñòü ÍÍ áóäåò íåéòðàëüíîé, ò.ê. îñíîâíûå ñîáûòèÿ ñåé÷àñ ðàçâèâàþòñÿ âîêðóã buyback 
êîìïàíèè. Êîëè÷åñòâî ôèçè÷åñêèõ ëèö âîâëå÷åííûõ â ýòó ïðîöåäóðó ïîâûøàåò âåðîÿòíîñòü 
òîãî, ÷òî âûêóï ñîñòîèòñÿ. Â òîæå âðåìÿ ìû ñ÷èòàåì, ÷òî ïîñëå çàâåðøåíèÿ buyback èíòåðåñ ê 
êîìïàíèè îñëàáíåò è àêöèè ÃÌÊ áóäóò ñìîòðåòüñÿ õóæå ðûíêà.   

ÍÅÉÒÐÀËÜÍÎ 
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ДАТА СОБЫТИЕ

13 октября Ростелеком опубликует финансовые результаты за 1 пол. 2011 года по МСФО.

13 октября Полиметалл опубликует производственные результаты за 3 кв. 2011 года

17 октября Evraz опубликует операционные результаты за III кв. 2011 г.

КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ
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5.0 7.0 12.10.2011 10.2 11.3 12.10.2011 12.6 14.2 13.10.2011 5.3 7.3 11.10.2011 8.3 10.8
4.9 7.0 11.10.2011 10.2 11.3 11.10.2011 12.5 14.2 12.10.2011 5.3 7.3 10.10.2011 8.2 10.8
4.9 7.0 10.10.2011 9.9 11.3 10.10.2011 12.4 14.2 11.10.2011 5.1 7.3 07.10.2011 7.9 10.8
4.8 7.0 07.10.2011 9.9 11.3 07.10.2011 12.2 14.2 10.10.2011 5.2 7.3 06.10.2011 8.0 10.8
4.7 7.0 06.10.2011 9.7 11.3 06.10.2011 12.2 14.2 07.10.2011 5.0 7.3 05.10.2011 7.8 10.8
4.5 7.0 05.10.2011 9.5 11.3 05.10.2011 11.9 14.2 06.10.2011 4.9 7.3 04.10.2011 7.7 10.8
4.5 7.0 04.10.2011 9.5 11.3 04.10.2011 11.7 14.2 05.10.2011 4.7 7.3 03.10.2011 7.7 10.8
4.7 7.0 03.10.2011 9.7 11.3 03.10.2011 11.7 14.2 04.10.2011 4.8 7.3 30.09.2011 8.0 10.8
4.8 7.0 30.09.2011 9.9 11.3 30.09.2011 11.9 14.2 03.10.2011 5.0 7.3 29.09.2011 8.2 10.8
5.0 7.0 29.09.2011 10.0 11.3 29.09.2011 12.2 14.2 30.09.2011 5.1 7.3 28.09.2011 8.2 10.8
4.9 7.0 28.09.2011 10.0 11.3 28.09.2011 12.1 14.2 29.09.2011 5.3 7.3 27.09.2011 8.3 10.8
4.9 7.0 27.09.2011 10.0 11.3 27.09.2011 12.3 14.2 28.09.2011 5.2 7.3 26.09.2011 8.2 10.8
4.8 7.0 26.09.2011 9.6 11.3 26.09.2011 12.0 14.2 27.09.2011 5.2 7.3 23.09.2011 8.1 10.8
4.7 7.0 23.09.2011 9.7 11.3 23.09.2011 11.8 14.2 26.09.2011 5.1 7.3 22.09.2011 8.2 10.8
4.9 7.0 22.09.2011 9.9 11.3 22.09.2011 11.8 14.2 23.09.2011 5.1 7.3 21.09.2011 8.6 10.8
5.4 7.0 21.09.2011 10.5 11.3 21.09.2011 12.2 14.2 22.09.2011 5.3 7.3 20.09.2011 8.7 10.8
5.4 7.0 20.09.2011 10.5 11.3 20.09.2011 12.5 14.2 21.09.2011 5.8 7.3 19.09.2011 8.8 10.8
5.3 7.0 19.09.2011 10.5 11.3 19.09.2011 12.4 14.2 20.09.2011 5.8 7.3 16.09.2011 8.9 10.8
5.4 7.0 16.09.2011 10.6 11.3 16.09.2011 12.6 14.2 19.09.2011 5.8 7.3 15.09.2011 8.8 10.8
5.5 7.0 15.09.2011 10.5 11.3 15.09.2011 12.5 14.2 16.09.2011 5.8 7.3 14.09.2011 8.7 10.8
5.4 7.0 14.09.2011 10.4 11.3 14.09.2011 12.3 14.2 15.09.2011 5.7 7.3 13.09.2011 8.6 10.8
5.4 7.0 13.09.2011 10.4 11.3 13.09.2011 12.2 14.2 14.09.2011 5.6 7.3 12.09.2011 8.7 10.8
5.4 7.0 12.09.2011 10.4 11.3 12.09.2011 12.1 14.2 13.09.2011 5.5 7.3 09.09.2011 8.7 10.8
5.5 7.0 09.09.2011 10.6 11.3 09.09.2011 12.1 14.2 12.09.2011 5.5 7.3 08.09.2011 9.0 10.8
5.7 7.0 08.09.2011 10.8 11.3 08.09.2011 12.4 14.2 09.09.2011 5.7 7.3 07.09.2011 8.9 10.8
5.6 7.0 07.09.2011 10.7 11.3 07.09.2011 12.5 14.2 08.09.2011 5.8 7.3 06.09.2011 8.9 10.8
5.4 7.0 06.09.2011 10.5 11.3 06.09.2011 12.1 14.2 07.09.2011 5.8 7.3 05.09.2011 8.6 10.8
5.5 7.0 05.09.2011 10.5 11.3 05.09.2011 12.2 14.2 06.09.2011 5.6 7.3 02.09.2011 8.6 10.8
5.5 7.0 02.09.2011 10.8 11.3 02.09.2011 12.4 14.2 05.09.2011 5.6 7.3 01.09.2011 8.9 10.8
5.7 7.0 01.09.2011 10.9 11.3 01.09.2011 12.7 14.2 02.09.2011 5.7 7.3 31.08.2011 8.7 10.8
5.6 7.0 31.08.2011 10.8 11.3 31.08.2011 12.8 14.2 01.09.2011 5.8 7.3 30.08.2011 8.5 10.8
5.4 7.0 30.08.2011 10.6 11.3 30.08.2011 12.6 14.2 31.08.2011 5.8 7.3 29.08.2011 8.4 10.8
5.4 7.0 29.08.2011 10.5 11.3 29.08.2011 12.6 14.2 30.08.2011 5.7 7.3 26.08.2011 8.2 10.8
5.2 7.0 26.08.2011 10.3 11.3 26.08.2011 12.3 14.2 29.08.2011 5.7 7.3 25.08.2011 8.1 10.8
5.2 7.0 25.08.2011 10.3 11.3 25.08.2011 12.2 14.2 26.08.2011 5.4 7.3 24.08.2011 8.2 10.8
5.3 7.0 24.08.2011 10.3 11.3 24.08.2011 12.3 14.2 25.08.2011 5.4 7.3 23.08.2011 8.2 10.8
5.2 7.0 23.08.2011 10.4 11.3 23.08.2011 12.2 14.2 24.08.2011 5.5 7.3 22.08.2011 8.0 10.8
5.2 7.0 22.08.2011 10.2 11.3 22.08.2011 12.0 14.2 23.08.2011 5.4 7.3 19.08.2011 8.0 10.8
5.2 7.0 19.08.2011 10.2 11.3 19.08.2011 12.0 14.2 22.08.2011 5.4 7.3 18.08.2011 8.1 10.8
5.2 7.0 18.08.2011 10.5 11.3 18.08.2011 12.1 14.2 19.08.2011 5.4 7.3 17.08.2011 8.5 10.8
5.4 7.0 17.08.2011 10.7 11.3 17.08.2011 12.7 14.2 18.08.2011 5.4 7.3 16.08.2011 8.3 10.8
5.3 7.0 16.08.2011 10.7 11.3 16.08.2011 12.6 14.2 17.08.2011 5.7 7.3 15.08.2011 8.4 10.8
5.4 7.0 15.08.2011 10.6 11.3 15.08.2011 12.7 14.2 16.08.2011 5.5 7.3 12.08.2011 8.2 10.8
5.3 7.0 12.08.2011 10.5 11.3 12.08.2011 12.5 14.2 15.08.2011 5.6 7.3 11.08.2011 8.2 10.8
5.1 7.0 11.08.2011 10.5 11.3 11.08.2011 12.4 14.2 12.08.2011 5.5 7.3 10.08.2011 7.9 10.8
5.1 7.0 10.08.2011 10.4 11.3 10.08.2011 12.0 14.2 11.08.2011 5.4 7.3 09.08.2011 7.9 10.8
5.3 7.0 09.08.2011 10.3 11.3 09.08.2011 12.3 14.2 10.08.2011 5.4 7.3 08.08.2011 7.5 10.8
5.4 7.0 08.08.2011 10.4 11.3 08.08.2011 12.0 14.2 09.08.2011 5.6 7.3 05.08.2011 8.2 10.8
5.7 7.0 05.08.2011 10.8 11.3 05.08.2011 12.7 14.2 08.08.2011 5.7 7.3 04.08.2011 8.2 10.8
5.9 7.0 04.08.2011 11.2 11.3 04.08.2011 12.8 14.2 05.08.2011 6.1 7.3 03.08.2011 8.7 10.8
6.0 7.0 03.08.2011 11.4 11.3 03.08.2011 13.3 14.2 04.08.2011 6.2 7.3 02.08.2011 8.9 10.8
6.2 7.0 02.08.2011 11.6 11.3 02.08.2011 13.4 14.2 03.08.2011 6.3 7.3 01.08.2011 9.1 10.8
6.3 7.0 01.08.2011 11.9 11.3 01.08.2011 13.7 14.2 02.08.2011 6.5 7.3 29.07.2011 9.2 10.8
6.2 7.0 29.07.2011 11.7 11.3 29.07.2011 13.8 14.2 01.08.2011 6.6 7.3 28.07.2011 9.1 10.8
6.3 7.0 28.07.2011 11.8 11.3 28.07.2011 13.9 14.2 29.07.2011 6.5 7.3 27.07.2011 9.1 10.8
6.2 7.0 27.07.2011 11.8 11.3 27.07.2011 14.0 14.2 28.07.2011 6.6 7.3 26.07.2011 9.3 10.8
6.3 7.0 26.07.2011 11.9 11.3 26.07.2011 14.2 14.2 27.07.2011 6.5 7.3 25.07.2011 9.3 10.8
6.3 7.0 25.07.2011 11.9 11.3 25.07.2011 14.2 14.2 26.07.2011 6.6 7.3 22.07.2011 9.4 10.8
6.3 7.0 22.07.2011 11.9 11.3 22.07.2011 14.3 14.2 25.07.2011 6.6 7.3 21.07.2011 9.4 10.8
6.3 7.0 21.07.2011 11.8 11.3 21.07.2011 14.2 14.2 22.07.2011 6.6 7.3 20.07.2011 9.2 10.8
6.2 7.0 20.07.2011 11.8 11.3 20.07.2011 14.1 14.2 21.07.2011 6.5 7.3 19.07.2011 9.2 10.8
6.2 7.0 19.07.2011 11.7 11.3 19.07.2011 14.0 14.2 20.07.2011 6.5 7.3 18.07.2011 9.1 10.8
6.1 7.0 18.07.2011 11.7 11.3 18.07.2011 13.8 14.2 19.07.2011 6.4 7.3 15.07.2011 9.2 10.8
6.3 7.0 15.07.2011 11.8 11.3 15.07.2011 14.0 14.2 18.07.2011 6.4 7.3 14.07.2011 9.3 10.8
6.3 7.0 14.07.2011 11.8 11.3 14.07.2011 14.0 14.2 15.07.2011 6.5 7.3 13.07.2011 9.4 10.8
6.3 7.0 13.07.2011 11.8 11.3 13.07.2011 14.1 14.2 14.07.2011 6.5 7.3 12.07.2011 9.3 10.8
6.2 7.0 12.07.2011 11.7 11.3 12.07.2011 14.0 14.2 13.07.2011 6.5 7.3 11.07.2011 9.3 10.8
6.2 7.0 11.07.2011 11.9 11.3 11.07.2011 14.1 14.2 12.07.2011 6.5 7.3 08.07.2011 9.6 10.8
6.3 7.0 08.07.2011 12.0 11.3 08.07.2011 14.3 14.2 11.07.2011 6.4 7.3 07.07.2011 9.7 10.8
6.4 7.0 07.07.2011 12.1 11.3 07.07.2011 14.4 14.2 08.07.2011 6.5 7.3 06.07.2011 9.7 10.8
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Россия (RTS)
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Бразилия (BOVESPA)
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Европа (EURO STOXX 50)
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Компания MC, $ млн. Цена, $ 1 дн, % С начала года, % 52 нед. макс. 52 нед. мин. P/S11П* P/E11П EV/EBITDA11П

Башнефть 8 253 48.5 0.00 9.7 62.0 39.7 0.6 6.3 4.0

Газпром 124 797 5.3 2.87 -15.8 8.0 4.5 0.9 3.4 2.6

Газпром нефть 17 638 3.7 1.87 -10.3 5.1 3.4 0.5 4.3 2.9

ЛУКОЙЛ 46 969 55.2 2.50 -1.4 67.6 48.5 0.4 3.7 2.8

НОВАТЭК 37 653 12.4 2.04 14.3 13.8 7.4 7.8 21.0 14.2

Роснефть 68 447 6.5 2.44 -8.6 8.9 5.5 0.8 5.1 3.7

Сургутнефтегаз 29 493 0.8 0.33 -20.8 1.2 0.7 1.5 7.5 -

Сургутнефтегаз (п) 3 591 0.5 1.65 -7.9 0.6 0.4 - - -

Татнефть 9 788 4.5 0.95 -5.0 6.5 3.9 0.5 4.2 -

ТНК-ВР 39 718 2.6 2.44 0.5 3.2 2.3 - 4.7 3.1

ТНК-ВР (п) - 2.2 0.30 -10.7 2.8 2.1 - - -

ГМК Норильский никель 40 985 215 2.26 -7.2 258 174 2.9 8.1 4.9

UC Rusal 13 993 0.3 -2.54 -40.0 17.9 7.8 1.2 5.3 9.1

Полиметалл 6 204 15.5 4.30 -15.2 24.2 14.2 5.3 18.3 10.1

Полюс Золото 11 511 60.4 -0.23 -2.6 65.4 46.9 5.5 27.6 -

НЛМК 15 826 2.6 3.29 -43.5 4.9 1.8 1.6 9.9 5.9

Северсталь 12 784 12.7 2.78 -24.3 19.3 10.0 0.9 6.0 4.1

ММК 5 395 0.5 5.40 -54.7 1.2 0.3 0.6 21.3 4.3

Евраз 8 210 18.8 9.33 -47.7 42.8 12.6 0.2 5.0 4.7

Мечел 4 971 11.9 6.58 -58.2 32.0 9.0 0.4 4.8 4.6

ТМК 2 590 11.1 11.06 -46.5 23.0 7.5 0.4 8.1 5.1

Распадская 2 296 2.9 4.78 -57.6 7.8 2.3 3.7 19.7 3.8

Сбербанк 56 285 2.61 7.59 -22.7 3.6 2.0 1.38 5.9 -

Сбербанк (п) 1 898 1.90 6.28 -21.8 2.7 1.5 - - -

ВТБ 22 683 0.0022 2.80 -33.5 0.0036 0.0019 16.39 7.0 -

Банк С.-Петербург 826 2.93 -3.74 -46.7 6 2.1 0.87 3.8 -

Банк Возрождение 571 24.1 2.80 -45.7 52 21.0 0.97 16.4 -

РусГидро 10 569 0.036 2.51 -31.6 0.055 0.032 2.73 9.8 5.0

ФСК 10 945 0.009 5.40 -26.5 0.016 0.007 2.92 17.4 6.5

МРСК Холдинг 3 483 0.081 7.36 -53.2 0.187 0.063 0.27 5.0 3.4

Интер РАО ЕЭС 11 120 0.001 4.24 -26.0 0.002 0.001 0.99 - 10.7

ОГК-1 1 408 0.022 2.53 -45.1 0.041 0.018 0.53 8.5 3.3

ОГК-2 983 0.030 1.77 -48.2 0.062 0.026 - - 3.3

ОГК-3 1 397 0.029 1.17 -46.8 0.058 0.026 1.08 35.0 1.6

ОГК-4 4 704 0.075 2.81 -21.7 0.108 0.063 2.89 14.2 6.1

МТС 12 685 6.1 2.64 -26.9 8.5 5.4 0.99 9.0 3.7

Вымпелком 16 440 10.2 0.69 -32.4 16.4 8.8 1.01 7.5 5.0

Ростелеком 14 074 4.8 0.37 -5.6 8.1 4.0 - - 5.2

Ростелеком (п) 666 2.7 1.84 5.9 3.3 2.1 - - -

АФК "Система" 7 795 0.8 5.63 -8.2 1.3 0.6 0.24 10.0 3.4

Магнит 7 863 88 2.68 -32.7 145 83 0.80 23.0 10.8

Х5 6 041 22.3 1.46 -51.8 48.0 21.5 0.43 9.6 8.4

М.Видео 1 117 6.2 3.91 -27.9 9.7 5.4 - - 5.7

Группа Дикси 931 7.5 5.13 -41.7 14.8 6.5 0.28 29.6 7.0

Седьмой Континент 333 4.4 6.18 -44.2 10.3 3.7 0.26 7.7 7.0

Уралкалий 24 767 8.0 2.5 12.9 9.6 4.5 9.1 26.0 9.8

Акрон 1 839 38.6 0.2 5.0 50.7 26.9 0.9 5.9 5.2

Группа ЛСР 1 695 16.5 5.6 -50.3 40.3 13.9 0.9 15.8 6.8

ПИК 1 397 2.8 0.1 -28.6 4.8 2.7 1.1 - -

ОЦЕНКА КОМПАНИЙ

НЕФТЬ И ГАЗ

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ

РОЗНИЧНАЯ ТОРГОВЛЯ

МЕТАЛЛУРГИЯ

БАНКИ

ЭНЕРГЕТИКА

МИНЕРАЛЬНЫЕ УДОБРЕНИЯ

НЕДВИЖИМОСТЬ

* для банков указан коэффициент P/BV
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Компания MC, $ млн. Цена, $ 1 дн, % С начала года, % 52 нед. макс. 52 нед. мин. P/S11П P/E11П EV/EBITDA11П

Аэрофлот 1 891 1.7 1.7 -33.9 2.8 1.5 0.4 2.9 4.6

Globaltrans 2 214 14.0 1.7 -17.6 20.8 10.9 - - -

Транснефть (п) 1 536 988 0.0 -18.6 1 508 909 0.3 0.9 1.6

АвтоВАЗ 957 0.69 3.2 -36.8 1.29 0.59 0.22 10.2 10.4

ГАЗ 537 29.0 0.0 -21.6 58.0 27.0 0.2 - 5.6

Sollers 421 12.3 2.3 -41.1 24.2 8.9 0.2 - 6.4

КамАЗ 985 1.4 2.7 -40.3 2.9 1.2 0.4 - 6.1

Яндекс 7 807 24.2 -0.3 - 42.0 17.5 - - -

Mail.ru 6 509 31.2 4.0 -13.3 45.0 23.4 - - 27.1

IBS 383 15.4 6.6 -19.8 24.0 11.8 - - 10.5

Армада 148 10.3 -1.5 -14.0 16.1 7.6 - - 7.0

Фармстандарт 2 480 66 0.8 -33.1 107.3 56.4 2 9 6

Группа Черкизово 791 12 0.0 -32.0 22.0 10.0 0 4 -

Синергия 502 20 1.6 -59.0 50.1 16.4 - - 6

Русское море 192 2.4 -2.0 -9.7 3.3 1.3 - - -

СТС Медиа 1 858 11.8 -0.3 -47.9 24.4 8.0 2.6 11.4 6.3
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