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Российский рынок начал новую неделю вблизи уровней закрытия пятницы, стараясь сохранить оптимизм. Индекс
ММВБ составляет 1433п. (+0,1%), индекс РТС растет до 1458п. (+0,6%). Американские индексы в пятницу
завершили торги на максимумах, остановившись у верхних уровней сопротивления. Индекс S&P500 завершил
прошлую неделю на уровне 1224п. и теперь ему остается совсем немного, чтобы прорвать тяжелую зону
сопротивления в районе 1220-1230п.

Основной причиной роста фондовых площадок в последние две недели были надежды на то, что европейский
кризис разрешится и что лидеры стран Еврозоны примут решение, которое всех устроит и улучшит аппетит к
риску. В рамках этих ожиданий и проходил саммит министров финансов G-20, на котором  снова было заявлено о
том, что ещё немного надо подождать. Участники договорились о создании плана спасения экономик
европейской экономики. Сроки – 23 октября, когда пройдет саммит Евросоюза в Брюсселе.

Также статистика из США продолжила развеивать опасения относительно рецессии в крупнейшей экономике.
Розничные продажи в США  в сентябре увеличились на 1,1%. Аналитики прогнозировали увеличение на 0,7%.
Согласно пересмотренным данным, в августе розничные продажи  повысились  на 0,3%, тогда как ранее
сообщалось о том, что показатель не изменился. Как ни странно, потребители продолжают тратить, несмотря на
постепенное ухудшение настроений. Индекс  потребительского  доверия  в США упал в октябре до 57,5 пункта с
59,4 пункта месяцем  ранее, согласно данным Мичиганского  университета. Аналитики ожидали роста индекса до
60,2 пункта.

Рынки пока продолжат надеяться на лучшее, поэтому ожидать резкой фиксации прибыли не стоит. Формально
российские индексы пробили вверх линии нисходящего тренда, начавшегося в августе. Но покупать сейчас уже
поздновато. «Перекупленность» явно присутствует. Индекс ММВБ упирается в 1430п., индекс РТС – в 1460п.
Выходящие сегодня отчеты американских банков Citigroup и Wells Fargo определят степень спроса на акции
банков. Данные по промышленному производству в США тоже повлияет на настроения. Статистика по китайской
экономике, в этот раз по ВВП, промышленному производству и розничным продажам, выходящая в ближайшие
сутки, также даст понимание того, насколько серьезны опасения насчет замедления в экономике КНР.

До конца года смотреть на рынок стоит в следующем ключе. Если в ноябре, а именно после саммита лидеров стран
G-20, прорыва в решение долговых проблем не наступит, то радость инвесторов уступит место разочарованию.
Критические детали всех планов никто так и не обсудил. Пока делаются лишь заявления, но рынки вечно сыты
ими не будут. До этого момента также уже можно будет видеть ситуацию с корпоративными прибылями и делать
более взвешенные выводы насчет китайской экономики. Кстати, заявление премьера госсовета Вэня Цзябао о том,
что «китай будет поддерживать относительную стабильность юаня, чтобы избежать неблагоприятных последствий
для экспортеров» можно трактовать как обеспокоенность руководства КНР текущей ситуацией. Учитывая,
насколько уверенно все начинают говорить о спросе на риски, можно присмотреться к открытию «коротких»
позиций. Но при этом высокие цены на нефть пока не позволят «валить» российский рынок.


