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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 16:30 – ФРБ Нью-Йорка опубликует значение индекса производственной активности (Empire 

Manufacturing) за октябрь. 
 17:15 – ФРС обнародует данные о темпах изменения промышленного производства за сентябрь. 
 Как ожидается, Citigroup inc., Halliburton Co., International Business Machines Corp., Koninklijke Philips 

Electronics NV, Wells Fargo & Co. опубликуют финансовую отчетность за III квартал 2011 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу на позитивном новостном фоне из-за рубежа российский рынок 
продолжил рост. По итогам дня индекс ММВБ прибавил 3,11%, закрывшись на отметке 1431,92 п. «Фишки» 
закрылись в значительном «плюсе», при этом наибольшим спросом среди них пользовались акции 
нефтегазовых компаний и банков: «Газпром» (+3,03%), «ЛУКОЙЛ» (+2,71%), «Норильский никель» 
(+2,46%), «Северсталь» (+2,40%), «ФСК ЕЭС» (+5,33%), «Сбербанк»-ао (+7,63%), «ВТБ» (+2,79%). 
 
Развитые рынки. Поддержку европейским рынкам оказали ожидания вокруг встречи министров финансов 
стран G20, которая завершилась в субботу. Кроме того, инвесторов воодушевили сообщения СМИ о том, 
что развивающиеся страны рассматривают возможность докапитализации МВФ в целях борьбы с 
долговым кризисом в еврозоне. В результате основные фондовые индексы региона закрылись в «плюсе»: 
FTSE 100 (+1,17%), CAC 40 (+0,97%), DAX (+0,89%). 
 
Американские рынки продемонстрировали более значительный рост, чему способствовали сильные 
данные по розничным продажам за сентябрь (объем розничных вырос на 1,1%, в то время как ожидалось 
его повышение на 0,7%). В итоге ключевые индексы закрылись в «зеленой зоне»: Dow Jones (+1,45%), S&P 
500 (+1,74%), NASDAQ (+1,82%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем умеренного роста 
котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. Поддержку рынку в начале сессии окажут позитивное 
закрытие торгов в Европе и США в пятницу, а также сохраняющиеся оптимистичные настроения на 
мировых площадках (сегодня утром котировки фьючерсов на основные индексы США, цены на нефть Brent 
и рынки акций АТР демонстрируют рост). 
 
Итоги встречи министров финансов G20 подали инвесторам новую надежду на успешное преодоление 
существующих европейских проблем. 23 октября состоится саммит Евросоюза, на котором, согласно 
озвученным в субботу обещаниям стран ЕС, будет обнародован всеобъемлющий план по борьбе с 
долговым кризисом, который, в частности, будет включать в себя новый пакет финансовой помощи Греции 
и комплекс мер по расширению полномочий EFSF. На сегодняшний день параметры данного плана пока не 
раскрываются, что создает дополнительную интригу. Несмотря на то, что инвесторы пока сохраняют 
оптимизм в отношении предстоящего саммита и указанного плана, в случае отсутствия значимых новостей 
они могут начать фиксировать прибыль после существенного роста на кануне. 
 
Значительное влияние на динамику рынка во второй половине дня окажут макроданные из США. 
Ожидается, что индекс производственной активности Нью-Йорка поднялся в октябре месяце до -4 п. с -
8,82 п. месяцем ранее, а индекс промышленного производства вырос в сентябре на 0,2% после 
увеличения на аналогичную величину в августе. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

КАЛИНА 
Событие. В пятницу из сообщения Unilever — одного из лидеров по производству товаров повседневного 
спроса — стало известно, что компания заключила соглашение о покупке 82% акций «Калины» за 390 млн. 
евро (около 16,7 млрд. руб.). 100% бизнеса концерна оценены в рамках данной сделки в 500 млн. евро 
(около 21,5 млрд. руб.), при этом цена за 1 акцию установлена в размере 4098 руб. и рассчитана, исходя из 
числа акций компании, находящихся  в свободном обращении (5,2 млн. штук). 
 
По словам генерального директора «Калины» А. Петрова, объявленная цена может быть скорректирована 
«в зависимости от ряда условий завершения сделки». Кроме того, сделка должна получить одобрение со 
стороны регулирующих органов и, как ожидается, будет закрыта к концу 2011 года. Затем Unilever 
планирует выставить оферту миноритариям «Калины» на выкуп оставшихся у них бумаг. 
 
Наш комментарий. В пятницу на новостях о поглощении акции «Калины» взлетели на ММВБ на 40%. На 
сегодняшний день премия к текущим рыночным котировкам, заложенная в объявленную цену, составляет 
33,2%, поэтому в ближайшие дни логично ожидать продолжения роста данных бумаг. 
 
Мы высоко оцениваем вероятность успешного завершения указанной сделки и при этом обращаем 
внимание на риски, связанные с предстоящим ее одобрением со стороны регулирующих органов. 
Принимая во внимание планы Unilever, касающиеся оферты миноритариям концерна, мы полагаем, что 
данные бумаги в ближайшее время примут характер защитных. 
 

Источник информации Интерфакс, данные компаний. 

НМТП 
Событие. В пятницу «НМТП» объявил результаты операционной деятельности за 9 месяцев 2011 года. 
Для обеспечения сопоставимости результатов при расчете грузооборота предыдущих периодов в него 
включены объемы перевалки «ПТП», приобретенного группой в январе 2011 года. По итогам 9 месяцев 
грузооборот компании увеличился на 1,0% и составил 117,234 млн. тонн. 
 
В сегменте наливных грузов прирост составил 2,6% — до 97,625 млн. тонн. Суммарная перевалка сырой 
нефти достигла 84,286 млн. тонн., перевалка нефтепродуктов в целом по группе возросла на 35,8% — до 
12,997 млн. тонн. Объем переваленного «НМТП» зерна достиг 3,041 млн. тонн, перевалка железной руды 
и железорудного концентрата возросла на 91,6% (до 2,526 млн. тонн), минеральных удобрений — на 11,0% 
(до 1,723 млн. тонн), сахара — на 10,0% (до 1,470 млн. тонн). 
 
Наш комментарий. Мы умеренно позитивно оцениваем обнародованные итоги операционной 
деятельности «НМТП» за январь-сентябрь, поскольку по категориям грузов, имеющих наибольший 
удельный вес, прирост объемов перевалки оказался незначительным. С учетом текущей рыночной 
ситуации мы полагаем, что влияние данной информации на котировки акций «НМТП» будет весьма 
ограниченным. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 14.10.11 11 644,49 166,36  1,45  Brent 14.10.11 112,23 1,12  1,01  
S&P 500 (США) 14.10.11 1 224,58 20,92  1,74  Urals) 14.10.11 114,66 4,40  3,99  
NASDAQ (США) 14.10.11 2 667,85 47,61  1,82  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 14.10.11 5 466,36 62,98  1,17  Золото 14.10.11 1 678,00 22,00  1,33  
CAC 40 (Франция) 14.10.11 3 217,89 30,95  0,97  Платина 14.10.11 1 553,00 18,00  1,17  
DAX (Германия) 14.10.11 5 967,20 52,36  0,89  Серебро 14.10.11 31,82 -0,15  -0,47  
Nikkei 225 (Япония) 14.10.11 8 747,96 -75,29  -0,85  Палладий 14.10.11 614,00 10,00  1,66  

Рынки стран БРИК Алюминий 14.10.11 2 174,00 -9,00  -0,41  
ММВБ 14.10.11 1 431,92 43,15  3,11  Медь 14.10.11 7 509,5 174,50  2,38  
РТС (основная сессия) 14.10.11 1 449,28 53,01  3,80  Никель 14.10.11 18 908 425,00  2,30  
РТС (вечерняя сессия) 14.10.11 1 456,71 7,43  0,51  Цинк 14.10.11 1 905,5 10,50  0,55  
Bovespa (Бразилия) 14.10.11 55 030,45 429,38  0,79  
BSE Sensex 30 (Индия) 14.10.11 17 082,69 198,77  1,18  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 14.10.11 2 431,38 46,11  1,93  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 14.10.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 14.10.11 2 717,05 120,41  4,64  MOSPRIME O/N (1 день) 5,42 0,04  
IPC (Мексика) 14.10.11 34 848,42 263,67  0,76  MOSPRIME 1W (1 нед.) 5,49 0,06  
Kospi (Юж. Корея) 14.10.11 1 835,40 12,30  0,67  MOSPRIME 1M (1 мес.) 6,09 0,08  
Hang Seng (Гонконг) 14.10.11 18 501,79 -256,02  -1,36  MOSPRIME 3M (3 мес.) 6,49 0,05  
Straits Times (Сингапур) 14.10.11 2 744,17 10,20  0,37  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 6,74 0,08  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 15.10.11 

Газпром (OTC) 14.10.11 10,62 3,91  2 164,56 1,04  USD/RUR 30,9905 
Газпром нефть (OTC) 14.10.11 18,78 2,74  5 116,40 0,43  EUR/RUR 42,7328 
ЛУКОЙЛ (OTC) 14.10.11 55,90 4,21  1 1 732,37 1,19  EUR/USD 1,3789 
Роснефть (LSE)* 14.10.11 6,475 3,68  1 200,66 0,41   
Сургутнефтегаз (OTC) 14.10.11 8,39 2,32  10 26,00 1,77  
ГМК НорНикель (OTC) 14.10.11 21,92 3,79  0,1 6 793,12 2,01  
Мечел (NYSE) 14.10.11 11,89 2,59  1 368,48 -0,52  
ММК (LSE)* 14.10.11 6,35 6,28  13 15,14 1,06  
Северсталь (LSE)* 14.10.11 12,78 3,90  1 396,06 0,98  
РусГидро (LSE) 14.10.11 3,671 3,53  100 1,14 0,95  
ВТБ (LSE)* 14.10.11 4,310 3,46  2000 0,07 -0,37  
МТС (NYSE) 14.10.11 14,37 0,98  2 222,67 17,42  
Ростелеком (LSE) 14.10.11 28,30 0,00  6 146,17 -1,24   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 14.10.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 162,86  3,03  158,24  163,80  12 721 028 423  81 330  
Газпром нефть ао 115,90  2,57  112,89  116,02  128 128 957  2 049  
ЛУКОЙЛ ао 1 712,00  2,71  1 653,80  1 712,20  4 030 757 348  49 805  
НОВАТЭК ао 384,50  2,53  374,81  384,50  446 501 717  4 464  
Роснефть ао 199,84  2,52  194,51  200,10  2 916 626 458  36 501  
Сургутнефтегаз ао 25,550  0,39  25,270  25,995  710 402 126  21 788  
Сургутнефтегаз ап 14,485  2,54  14,011  14,550  338 588 278  8 086  
Татнефть ао 138,59  0,59  137,50  141,32  260 768 138  5 928  
Татнефть ап 78,00  3,86  75,25  78,73  30 043 737  538  
ТНК-BP Холдинг ао 81,01  1,26  78,81  82,01  19 747 067  643  
ТНК-BP Холдинг ап 67,16  0,69  66,25  68,13  46 192 160  760  
Транснефть ап 30 510,00  -0,01  30 440,00  31 160,00  934 187 505  6 921  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 659,00  2,46  6 470,00  6 699,00  3 690 338 075  33 701  
Мечел ао 370,40  7,05  349,60  378,90  178 126 170  3 736  
ММК ао 14,979  6,04  14,010  14,988  259 232 566  5 409  
НЛМК ао 81,76  3,44  78,55  83,82  384 184 264  8 428  
Полиметалл ао 480,00  4,28  457,20  482,50  219 995 336  2 731  
Полюс Золото ао 1 868,00  -0,31  1 866,10  1 879,90  49 862 131  685  
Северсталь ао 392,20  2,40  378,60  397,50  1 256 881 555  17 290  

Угольный сектор 
Белон ао 12,030  2,13  11,883  12,400  5 700 630  195  
Распадская ао 90,70  5,09  85,15  91,89  285 250 249  7 125  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,035265 3,78  0,033703 0,035485 398 958 187  5 153  
Мосэнерго ао 1,8902  0,12  1,8756  1,9164  109 705 241  2 554  
РусГидро ао 1,1270  2,58  1,0959  1,1350  760 405 110  14 268  
ФСК ЕЭС ао 0,26980  5,33  0,25340  0,26999  677 761 402  10 037  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,06703  2,79  0,06496  0,06769  3 654 819 655  40 568  
Сбербанк ао 80,72  7,63  74,16  80,88  48 468 106 262  218 585  
Сбербанк ап 58,70  6,07  54,80  59,08  2 989 978 700  24 597  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 189,64  2,72  184,70  190,16  350 137 786  5 013  
Ростелеком ао 148,00  0,89  147,16  151,40  1 119 211 871  16 688  
Ростелеком ап 85,38  2,25  80,75  85,39  178 322 944  1 602  

Прочее 
Аэрофлот ао 52,73  1,85  51,77  52,94  60 402 857  1 471  
Уралкалий ао 247,08  2,29  238,07  248,50  1 660 567 888  23 258  
 


