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Фондовые площадки вступили в период отдыха от резких прыжков и скачков и стараются успокоиться,
окрашиваясь в зеленый цвет. Накануне американские индексы S&P500 и DJIA завершили день незначительными
отклонениями, NASDAQ вырос на 0,66%. Сегодня фьючерсы на них снижаются на 0,2-0,3%. Сильных  движений
после выноса коротких позиций в день Колумба не наблюдается, но они ещё могут иметь место. В основном,
рынки перешли в режим ожидания и консолидируются, уже не реагируя эмоционально на потенциально
негативные новости. Так вчера провалилось голосование по проекту расширения EFSF в Словакии, но на этой
неделе дело должно быть сделано. «Тройка» сообщила вчера, что бюджетные цели на 2011 год Греция не
выполнит, но предпримет дополнительные меры в 2012 году. И если МВФ и Еврогруппа согласятся, то стране
будет предоставлен очередной транш помощи в начале ноября, перед необходимостью очередных выплат
кредиторам.

Российский рынок вчера потерял 1,2% по индексу ММВБ и на 0,8% по индексу РТС. Сегодня рынок торгуется
вокруг уровней закрытия вчерашнего дня благодаря ценам на нефть, которые выросли до 110,8 долл./бар. по сорту
Brent. Несмотря на плохой отчет алюминиевого гиганта Alcoa, значительно не дотянувший до прогнозов
аналитиков из-за резкого падения заказов в Европе, рынки не драматизируют ситуацию, так как поток новостей
сейчас смешанный. Крупнейший производитель полупроводников в Европе, ASML Holdings NV, отчитался лучше
ожиданий. Сегодня отчитается Pepsi Co, завтра – Google и J.P. Morgan.

Рынки сейчас буду фокусироваться на отчетностях корпораций и будут искать в них подтверждение или
опровержение признаков стагнации и рецессии, которые закладывались в котировки акций в последний месяц.
Также из Евросоюза будут ждать продолжения действий по решению долговых проблем. Президент
Еврокомиссии Баррозу сегодня будет презентовать проект рекапитализации европейских банков. Будут сегодня
выступать и несколько представителей ЕЦБ в течение дня. Следить стоит и за новостями из Китая, где государство
продолжает скупать акции банков на своем рынке, а также находится в трениях с США по поводу принятого вчера
Сенатом «Антикитайского Билля», в котором КНР признается валютным манипулятором. При этом, что
интересно, Сенат не одобрил план Обамы на 447 млрд. долл., о котором он недавно говорил как способе по
созданию новых рабочих мест. Но вряд ли это сильно расстроит рынки.

Для российского рынка сейчас ситуация складывается таким образом, что чтобы показывать разворот и расти
дальше, надо проходить вверх уровень1392-1405п. по индексу ММВБ. Без очередного позитива сделать это будет
сложно, если только цены на нефть по каким-то причинам не уйдут значительно выше. Нисходящий тренд
сентября сломлен, но если смотреть от уровней августа, то рынок ещё находится в понижательном русле, причем
по индексу РТС картина такая же. В ближайшее время, таким образом, индексы будут торговаться в диапазоне и
основной вектор движения будет направлен вбок. Индекс S&P500 сейчас тоже находится под серьезным уровнем
сопротивления – 1200п., причем чтобы говорить о развороте, ему придется закрепиться выше 1230п. В этой
ситуации тем, кто подбирал акции в моменты страха, есть смысл взять хотя бы часть прибыли. Тем же, кто сейчас
все ещё в короткой позиции, закрываться ещё рано, так как потенциал движения вверх в текущем новостном
потоке не высокий. Проход рынка вверх 1400п. по ММВБ и примерно того же уровня по РТС скажет о том, что
коротких позиций иметь не стоит.


