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Мало кто верил в возможность запуска QE3, но надежда умерла

последней, ФРС все-таки не решился на очередной запуск печатного

станка, что вызвало распродажи на американских биржах. Азиатские

индексы также опустились в «красную зону», дешевеет с утра и нефть.
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Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок с самого утра

опустится в «красную зону» на фоне не самых удачных итогов заседания

ФРС. Надежды на рост, откровенно говоря, в четверг нет,

поспособствовать небольшому подъему могут лишь позитивные вести из

Европы или удачные статистические публикации из США.

В РОССИИ:

■ С рядом заявлений выступил А.Кудрин

■ Рост инфляции с начала года составил 4,6%

■ Опубликована отчетность "ЛСР"

В МИРЕ:

■ ФРС простимулирует экономику

■ Долговые проблемы Европы не утихают
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■ C рядом заявлений в ходе преставления в Госдуме отчета об исполнении федерального бюджета за 2010 год выступил вчера вице-премьер, Министр

финансов России А.Кудрин, сообщает «Интерфакс». Он выразил уверенность в том, что в текущем году удастся добиться запланированного роста

инфляции в 7%. По его словам, ЦБ в этом году проводит взвешенную политику, и вполне возможно, что рост цен по итогам года окажется даже ниже

целевых 7%. Также глава Минфина заметил, что прирост международных резервов в России в 2010 году составил 36 млрд. долл., а денежная масса

выросла на 31%, что является отличными показателями.

Кроме того, г-н Кудрин заявил, что размер ненефтегазого дефицита бюджета России является поводом для беспокойства. Министр отметил, что его

величина продолжает оставаться на очень высоком уровне в 12,6% от ВВП в 2010 году, и необходимо снижать этот дефицит приблизительно на 4-5% от

ВВП.

Госдума приняла закон «Об исполнении федерального бюджета за 2010 год». Сообщается, что доходы бюджета России составили по итогам прошлого

года 8,3 трлн. рублей (18,5% от ВВП), расходы – 10,1 трлн. рублей (22,5%) от ВВП, дефицит бюджета зафиксирован на уровне в 1,8 трлн. рублей (4% от

ВВП).

■ Согласно представленным вчера Росстатом данным, рост инфляции в России за неделю с 13 по 19 сентября за неделю был нулевым, с начала

месяца дефляция составила 0,1%, а с начала года цены в стране выросли на 4,6% против повышения на 6% в аналогичном периоде прошлого года. Вот

уже восемь недель подряд семидневка снижения цен на 0,1% сменяется нулевым изменением инфляции. Усилия Банка России по стабилизации роста

цен приносят свои плоды, и теперь финансовому органу, вероятнее всего, удастся выполнить поставленные цели по инфляции, установив попутный

новый минимальный рекорд для страны.

■ Чистая прибыль по МСФО одного из крупнейших игроков на девелоперском рынке России ОАО «Группа ЛСР», по сообщению компании, составила

по итогам I полугодия текущего года 706 млн. рублей против убытков в 675 млн. рублей в аналогичном периоде прошлого года. Выручка строительной

компании увеличилась за год на 29,6% до 22,96 млрд. рублей. «ЛСР» объясняет успешный финансовые результаты резким ростом спроса на покупку

недвижимости за счет эффекта отложенного спроса и развития ипотечного кредитования.

Российский фондовый рынок большую часть минувшей среды провел в вялом дрейфе в небольшом минусе, негативные настроения из Европы и

волнение перед подведением итогов двухдневного заседания ФРС ограничили инвесторов в покупках, но их уверенность никуда не делась, и к

возобновлению падения игроки вчера не были готовы. Тем более что цены на нефть продолжили держаться на довольно высоком уровне, а доллар

наконец-то остановился в своем безудержном росте. 

Активность на биржах стремилась к нулю, инвесторы заняли выжидательную позицию, и лишь в конце дня индикаторы немного упали под давлением

фиксации прибыли. Индекс ММВБ просел на 0,84% до 1507,25 пунктов, индекс РТС потерял 1,11%, составив на закрытие 1518,64 пунктов. Практически

все отечественные фишки завершили среду в минусе, справедливое волнение инвесторов к покупкам вчера не располагало.

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок с самого утра опустится в «красную зону» на фоне не самых удачных итогов заседания ФРС.

Надежды на рост, откровенно говоря, в четверг нет, поспособствовать небольшому подъему могут лишь позитивные вести из Европы или удачные

статистические публикации из США.

MICEX

1370

1450

1530

1610

1690

1770

21.07.2011 05.08.2011 20.08.2011 04.09.2011 19.09.2011

27

28

29

30

31

32

22.07.2011 06.08.2011 21.08.2011 05.09.2011 20.09.2011

2



УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

-283.82 п. -769 п.

Картина дня

Основные новости и события

В Мире

-4.08%Dow Jones

22 сентября 2011 г.

-2.49% 18055.31Hang Seng11 124.84 DailyDaily

Главной темой минувшей среды было заседание ФРС США, от которого во многом зависели дальнейшие перспективы мировой экономики. Перед

подведением его итогов, которое состоялось уже после завершения торгов на европейских площадках, инвесторы не были готовы к рискованным

действиям, разумно предпочтя дождаться конкретной информации, выступающей в роли мотиватора для сделок. Однако, очередные негативные

вести с долгового фронта, где Греции снова не удалось договориться по вопросу предоставления средств, а банки продолжают испытывать

серьезнейшие проблемы, вместе с желанием инвесторов зафиксировать прибыль перед информацией от ФРС, отбросили индикаторы вниз. FTSE (-

1,4%), DAX (-2,47%) и CAC (-1,62%) завершили среду в глубоком минусе.

Американские индексы начали вчерашние торги небольшим ростом на фоне удачной статистике по продажам жилья в августе. Однако итоги

заседания ФРС в один миг рассеяли все надежды «быков», запуска QE3 все-таки не состоится, а не использовавшаяся более полувека «Операция

Твист» вызывает серьезные сомнения, так как пока не ясно, как отразится ее претворение в жизнь на экономике США. Dow Jones (-2,49%), S&P (-2,94%)

и NASDAQ (-2,01%) сильно упали в конце дня, тянули их вниз бумаги банковского сектора.

Бразильский BOVESPA (-0,7%) также не имел ни малейшей надежды на рост. В солидный минус опустились сегодня и азиатские индикаторы, все-таки

наиболее оптимистичных надежд ФРС вчера не подтвердила.

■ Как и ожидалось большинством аналитиков, ФРС США по итогам двухдневного заседания, завершившегося вчера вечером, все-таки решилась на

запуск нового этапа стимулирования экономики страны, причем, не прибегая к процедуре количественного смягчения, передает Reuters. Ведомство

отмечает, что слабые статистические данные по состоянию экономики США вместе с долговыми проблемами Еврозоны вынуждают к принятию

изменений в денежно-кредитной политике. Для стимулирования Федрезерв на это раз выбрал метод, который не использовался более полувека, так

называемая «Операция Твист». Этот метод включает в себя продажу краткосрочных облигаций Министерства финансов США на общую сумму в 400

млрд. долл. и приобретение на вырученную сумму долгосрочных бондов. По мнению ФРС, «игра в Твист» поможет сделать финансовую систему

страны более гибкой и стабилизировать инфляцию. В то же время, Федрезерв, как и обещал в августе, оставил ключевую ставку на рекордно низком

уровне в 0-0,25% годовых и еще раз подтвердил намерение удерживать ее на этой отметке как минимум до середины 2013 года.

■ В Еврозоне не утихает долговой кризис, и вчера вакханалия на новостном фоне продолжилась, сообщает Reuters. В центре внимания вновь оказался

Министр финансов Греции Е.Венизелос, состоявшиеся накануне переговоры которого с «тройкой» не принесли желаемого результата. Похоже, что

грекам опять были поставлены жесткие условия по стабилизации ситуации в экономике, и глава Минфина немедленно призвал Парламент страны

одобрить очередную программу бюджетной экономии. По его словам, существует риск, что экономика Греции перестанет функционировать, и для

избегания этого необходимы новые меры. При этом г-н Венизелос опроверг появившиеся слухи о возможном выходе Греции из Еврозоны.

Не утихает беспокойство инвесторов и по поводу ситуации в Италии, кредитный рейтинг которой был понижен в понедельник агентством S&P. Вчера

Standard&Poor’s понизило оценки семи итальянских банков, сообщив, что это решение связано со снижением рейтинга страны. Министр финансов

Италии Дж.Тремонти попытался успокоить рынки, объявив о подготовке новых реформ, направленных на восстановление экономического роста.

Подробности новых мер, которые наверняка будут приняты в дополнение к одобренным поправкам в начале сентября, пока не разглашаются.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Тесюль Илья                            (доб. 107)

Финансовый аналитик             

tesjul@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

22 сентября 2011 г.

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Андреев Андрей                      (доб. 335)Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Заботин Сергей                         (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 

4


