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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 «Уралкалий» опубликует консолидированную финансовую отчетность по МСФО за I полугодие 2011 

года. 
 16:30 – Министерство труда США обнародует данные о количестве граждан, впервые обратившихся за 

пособием по безработице на прошлой неделе. 
 18:00 – Исследовательская организация Conference Board опубликует значение индекса опережающих 

экономических показателей за август. 
 Сегодня, как ожидается, Fedex Corp., Nike Inc. обнародуют финансовую отчетность за II квартал 2011 

года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на российском рынке акций преобладали негативные настроения – как 
мы и ожидали, к концу сессии распродажи усилились в преддверии объявления итогов заседания FOMC 
ФРС. По итогам дня индекс ММВБ снизился на 0,84%, закрывшись на отметке 1507,25 п. Среди ликвидных 
бумаг спросом пользовались лишь отдельные акции: «Полиметалл» (+2,92%), «Распадская» (+0,42%), 
«РусГидро» (+0,39%). 
 
Развитые рынки. Давление на европейские рынки акций оказало решение представителей руководства 
Евросоюза, согласно которому обсуждение вопроса предоставления финансовой помощи Греции было 
перенесено на следующую неделю. В итоге основные фондовые индексы региона закрылись в «минусе»: 
FTSE 100 (-1,40%), CAC 40 (-1,62%), DAX (-2,47%). 
 
Инвесторов в США разочаровали итоги заседания FOMC: Dow Jones (-2,49%), S&P 500 (-2,94%), NASDAQ 
(-2,01%). Регулятор принял решение об изменении структуры активов: до июня 2012 года центробанк будет 
продавать гособлигации со сроком обращения менее 3 лет и на вырученные средства приобретать более 
«длинные» бумаги со сроком до погашения от 6 до 30 лет. Объем программы составит 400 млн. долл. 
Также поступления от погашения ипотечных ценных бумаг будут реинвестироваться в аналогичные 
инструменты. 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем падения котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Ожидания, связанные с новыми монетарными стимулами от 
ФРС, являлись наиболее существенным фактором, способствовавшим росту цен на акции после 
августовского обвала. На сегодняшний данный фактор полностью отыгран (ожидания участников рынка в 
отношении операции «Twist» полностью оправдались, а запуска QE3 не произошло). В связи с этим мы 
полагаем, что начавшееся снижение, начавшееся сегодня, может продолжиться и в ближайшие дни.  
 
Дополнительный негатив на рынки привнесет понижение агентством Moody’s рейтингов крупнейших 
американских банков (Bank of America, Citigroup и Wells Fargo). Также давление на рынки окажет 
информация из доклада МВФ по вопросам мировой финансовой стабильности. МВФ оценил 
потенциальные убытки европейских банков от долгового кризиса в 300 млрд. евро и призвал 
докапитализировать кредитные организации региона. 
 
Также сегодня будут обнародованы макроданные из США. Ожидается, что число первичных заявок на 
пособие по безработице в стране сократилось на прошлой неделе на 8 тыс. – до 420 тыс. Индекс 
опережающих экономических показателей (Conference Board), согласно прогнозу, вырос в августе на 0,1%. 
Макростатистика из США ввиду серьезного негатива сегодня будет проигнорирована участниками рынка. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ 
Событие. Вчера совет директоров «Норильского никеля» на заочном голосовании одобрил приобретение 
собственных акций и ADR в рамках buyback 100%-ной «дочкой» Norilsk Nickel Investments Ltd. Также 
компания уточняет, что вопрос о сроках начала приема заявок в рамках оферты будет рассмотрен позже 
дополнительно. 
 
Поскольку Norilsk Nickel Investments зарегистрирована за рубежом, акции, приобретенные в ходе buyback, 
нельзя будет погасить напрямую (это потребует перевода бумаг на баланс материнской компании). Выкуп 
акций и ADR не самим «Норильским никелем», а дочерней структурой, в компании объясняют 
особенностями российского законодательства, которое не позволяет головной структуре выкупать ADR. 
 
Наш комментарий. Сам факт принятия советом директоров ГМК решения в отношении компании, которая 
будет участвовать в обратном выкупе, несколько развеивает появившиеся ранее слухи о возможном 
приобретении «Норильским никелем» у «РусАла» блокпакета собственных акций за 18 млрд. долл. (по 
информации в СМИ, достижение подобной договоренности привело бы к отмене buyback). 
 
Условия обратного выкупа, утвержденные советом директоров ГМК, более привлекательны для 
«Норильского никеля» по сравнению с приобретением 25% акций у «РусАла» с еще большей премией к 
текущим рыночным котировкам. В связи с этим мы полагаем, что buyback состоится, что поддержит 
котировки акций компании в среднесрочной перспективе. По предварительной информации сделка будет 
завершена до конца декабря текущего года. 
 

Источник информации Интерфакс, данные компании. 

ТРАНСАЭРО 
Событие. Вчера авиакомпания «Трансаэро» обнародовала операционные показатели за 8 месяцев 2011 
года. Количество перевезенных пассажиров за указанный период составило 5,579 млн. чел., что на 28,3% 
больше, чем годом ранее. Пассажирооборот составил 21,479 млрд. пасс.-км, увеличившись в годовом 
выражении на 28,5%. В августе 2011 года компания перевезла 1,105 млн. чел., что на 39% больше, чем в 
августе 2010 года. Данный уровень показателя является рекордным для «Трансаэро». В январе-августе 
перевозка грузов «Трансаэро» выросла на 33,8%, достигнув 30,704 тыс. тонн, при этом грузооборот возрос 
на 28,8% — до 2,109 млрд. т-км. 
 
Наш комментарий. Существенное увеличение операционных показателей авиакомпании в январе-августе 
2011 года свидетельствует о продолжающемся росте рынка авиаперевозок. В связи с этим логично 
ожидать улучшения ключевых финансовых показателей компании за соответствующий период. Что 
касается влияния новости на динамику котировок акций «Трансаэро», то в текущих рыночных условиях оно 
будет минимальным, поскольку на сегодняшний первостепенными для инвесторов являются 
общерыночные внешние факторы. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 21.09.11 11 124,84 -283,82  -2,49  Brent 21.09.11 110,36 -0,18  -0,16  
S&P 500 (США) 21.09.11 1 166,76 -35,33  -2,94  Urals 21.09.11 111,64 -0,09  -0,08  
NASDAQ (США) 21.09.11 2 538,19 -52,05  -2,01  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 21.09.11 5 288,41 -75,30  -1,40  Золото 21.09.11 1 793,00 -6,00  -0,33  
CAC 40 (Франция) 21.09.11 2 935,82 -48,23  -1,62  Платина 21.09.11 1 779,00 5,00  0,28  
DAX (Германия) 21.09.11 5 433,80 -137,88  -2,47  Серебро 21.09.11 40,25 1,07  2,73  
Nikkei 225 (Япония) 21.09.11 8 741,16 19,92  0,23  Палладий 21.09.11 718,00 1,00  0,14  

Рынки стран БРИК Алюминий 21.09.11 2 270,50 -36,50  -1,58  
ММВБ 21.09.11 1 507,25 -12,70  -0,84  Медь 21.09.11 8 226,0 -178,50  -2,12  
РТС (основная сессия) 21.09.11 1 518,64 -16,98  -1,11  Никель 21.09.11 20 722 -396,00  -1,88  
РТС (вечерняя сессия) 21.09.11 1 503,32 -15,32  -1,01  Цинк 21.09.11 2 046,5 -45,00  -2,15  
Bovespa (Бразилия) 21.09.11 55 981,90 -396,73  -0,70  
BSE Sensex 30 (Индия) 21.09.11 17 065,15 -34,13  -0,20  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 21.09.11 2 512,96 65,21  2,66  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 21.09.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 21.09.11 2 630,91 -86,24  -3,17  MOSPRIME O/N (1 день) 4,91 -0,41  
IPC (Мексика) 21.09.11 34 019,22 -318,75  -0,93  MOSPRIME 1W (1 нед.) 5,26 -0,17  
Kospi (Юж. Корея) 21.09.11 1 854,28 16,31  0,89  MOSPRIME 1M (1 мес.) 5,52 -0,10  
Hang Seng (Гонконг) 21.09.11 18 824,17 -190,63  -1,00  MOSPRIME 3M (3 мес.) 5,75 -0,03  
Straits Times (Сингапур) 21.09.11 2 791,79 10,95  0,39  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 5,84 -0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 22.09.11 

Газпром (OTC) 21.09.11 10,12 -2,88  2 158,95 -3,35  USD/RUR 31,4122 
Газпром нефть (OTC) 21.09.11 19,60 -2,00  5 123,14 -0,39  EUR/RUR 43,0127 
ЛУКОЙЛ (OTC) 21.09.11 54,60 -2,41  1 1 715,11 -2,98  EUR/USD 1,3693 
Роснефть (LSE)* 21.09.11 6,630 -2,50  1 208,26 -0,54   
Сургутнефтегаз (OTC) 21.09.11 8,19 -2,85  10 25,73 -1,77  
ГМК НорНикель (OTC) 21.09.11 21,40 -1,65  0,1 6 722,21 -2,86  
Мечел (NYSE) 21.09.11 13,38 -6,76  1 420,30 -5,89  
ММК (LSE)* 21.09.11 6,37 -0,78  13 15,38 -1,28  
Северсталь (LSE)* 21.09.11 13,15 -2,08  1 413,07 -0,85  
РусГидро (LSE) 21.09.11 4,078 -0,68  100 1,28 1,18  
ВТБ (LSE)* 21.09.11 4,865 -2,31  2000 0,08 -0,35  
МТС (NYSE) 21.09.11 13,95 -3,06  2 219,10 6,23  
Ростелеком (LSE) 21.09.11 30,94 -1,21  6 161,98 -1,17   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 21.09.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 164,45  -1,07  164,22  167,25  6 975 930 165  48 436  
Газпром нефть ао 123,62  -0,53  123,26  125,74  29 817 527  3 043  
ЛУКОЙЛ ао 1 767,80  -0,14  1 756,90  1 781,40  2 770 419 532  26 463  
НОВАТЭК ао 397,01  -2,22  394,70  411,66  353 845 357  4 779  
Роснефть ао 209,40  -1,93  209,11  215,70  2 680 435 075  26 646  
Сургутнефтегаз ао 26,190  -0,93  26,106  26,641  613 507 922  18 450  
Сургутнефтегаз ап 15,480  -0,62  15,249  15,598  267 633 354  3 433  
Татнефть ао 152,04  -1,69  151,60  155,65  146 507 646  3 594  
Татнефть ап 85,51  -0,57  85,20  86,73  5 735 916  149  
ТНК-BP Холдинг ао 83,10  0,08  82,77  84,50  30 731 671  198  
ТНК-BP Холдинг ап 74,18  -0,03  73,50  74,70  2 235 338  102  
Транснефть ап 36 465,00  -0,94  36 412,00  37 175,00  322 783 156  2 049  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 920,00  -0,20  6 911,00  7 045,00  3 997 594 054  25 132  
Мечел ао 446,60  -5,24  445,00  465,50  256 178 156  4 524  
ММК ао 15,579  -1,40  15,502  16,100  125 829 087  3 007  
НЛМК ао 82,60  -1,84  82,51  84,98  251 243 695  5 586  
Полиметалл ао 620,60  2,92  604,00  621,00  88 911 226  1 335  
Полюс Золото ао 1 855,00  -0,06  1 850,10  1 859,40  46 881 365  330  
Северсталь ао 416,60  -1,61  415,50  427,30  773 047 398  9 198  

Угольный сектор 
Белон ао 13,628  -0,39  13,577  13,682  414 137  40  
Распадская ао 128,44  0,42  128,00  132,24  123 603 550  2 649  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,037898 -1,57  0,037727 0,039100 208 366 137  2 846  
Мосэнерго ао 2,2312  0,09  2,2010  2,2849  19 858 586  892  
РусГидро ао 1,2660  0,39  1,2611  1,2788  356 777 831  5 690  
ФСК ЕЭС ао 0,27000  -1,23  0,26900  0,27690  505 459 327  8 413  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,07668  -1,63  0,07652  0,07839  1 339 039 007  16 370  
Сбербанк ао 81,72  -0,10  80,86  81,99  15 802 425 941  80 357  
Сбербанк ап 65,66  -0,97  65,51  66,66  944 912 596  10 392  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 206,26  -0,28  205,61  208,70  125 057 744  2 119  
Ростелеком ао 163,90  -0,55  163,50  165,11  381 192 246  6 660  
Ростелеком ап 87,60  0,53  86,20  88,09  50 274 091  638  

Прочее 
Аэрофлот ао 56,88  -1,11  56,67  57,71  18 296 410  491  
Уралкалий ао 286,93  -2,74  286,00  296,90  829 039 446  11 703  
 


