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Российский рынок торгуется в расстройстве после того, как внешний фон ухудшился с момента закрытия в
пятницу. Индекс ММВБ теряет 1,3% и спустился к вязкой зоне поддержки 1479-1487п., в которой он как минимум
постарается удержаться. Отсюда краткосрочным спекулянтам есть смысл искать попытки отскока рынка наверх,
но никак не точек входа в рынок. В лидерах снижения среди ликвидных бумаг акции ГМК Норникеля (-3,5%),
падающие вторую торговую сессию подряд из-за расстройства инвесторов относительно программы выкупа акций
компании. Как выяснилось в пятницу, для этого комбинат запустит программу конвертируемых облигаций, а сама
процедура выкупа должна быть завершена до конца года. Далеко не все рассчитывали на такое.

Американские индексы в пятницу завершили торги ростом на 0,6-0,7% на фоне экспирации квартальных
фьючерсов и опционов. Сегодня декабрьские фьючерсы на основные индикаторы США несут потери в пределах
2%. Европейские индексы также торгуются в минусе на 1,5-3%. Министры финансов стран Еврозоны и Тимоти
Гейтнер не смогли 16-17 сентября в Польше прояснить ситуация с долговым кризисом в Европе, отложив
предоставление очередного пакета помощи Греции до октября. Несмотря на громкие первоначальные заявления,
результатов не видно, а неопределенности стало больше. Инвесторы продолжают уходить от рисков, продавая
акции и покупая казначейские облигации США. 2-летние облигации показали сегодня исторический минимум в
0,1512%. Рынки Азии упали в пределах 1-2,75%. Евро против доллара торгуется под отметкой 1,37  не может её
взять.

Единственная надежда рынков в ближайшие дни - Бен Бернанке. На заседании комитета по открытым рынкам
ФРС США 20-21 сентября могут быть озвучены новые монетарные стимулы, заключающиеся в более высокой
целевой инфляции, что поддержит сырьевые товары и, возможно, российский рынок. Если же и ФРС США
принесет разочарование инвесторам, то продажи рисковых активов могут заметно усилиться, а страхи
возобладают. В несколько более далекой перспективе важен вопрос по Греции. Стоит не забывать и про конец
сентября – начало октября. В частности 29 сентября, когда станет понятно, как проголосовал германский
парламент по вопросу расширения полномочий Европейского Фонда Финансовой Стабильности, призванного
выкупать облигации проблемных стран Еврозоны. Пока все больше инвесторов начинает верить в дефолт Греции.
Но так как процесса разрешения такой ситуации пока нет, то рынки нервничают.

Дополнительным фактором против роста российского рынка в сентябре выступают и проблемы с ликвидностью в
российской банковской системе. В конце прошлой недели ЦБ России на аукционах РЕПО предоставил банкам
почти 150 млрд. руб. На этой неделе Минфин проведет два аукциона на размещение средств на депозитах в банках
в размере 100 и 140 млрд. руб. Курс доллара продолжает расти, приводя к тому, что ЦБ уже не покупает доллар на
вновь напечатанные рубли. Также до конца месяца российским компаниям предстоит выплатить налогов на 1,5
трлн. руб.

С технической точки зрения российский рынок находится ниже линии поддержки, проведенной по минимальным
значениям после падения в августе, что говорит о возможности дальнейшего значительного снижения, если
внешние факторы не поменяют кардинально ситуацию. Этим внешним фактором может стать итог заседания
Федрезерва. Надо немного подождать.


