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В середине недели ЦБ РФ сократил разницу между двумя ключевыми 

процентными ставками. Банк России снизил ставку репо на 25 базисных 

пунктов до 5,25%, но повысил ставку по депозитам на 25 базисных пунктов 

до 3,75%. Значит ли это, что на ММВБ вероятно повышение ликвидности и 

снижение изменчивости? Вероятно, наоборот, для развивающихся стран, 

включая Бразилию и Турцию, сейчас характерен дефицит ликвидности и 

тенденция к смягчению денежно-кредитной политики. 

Дефицит ликвидности неизменно влечёт за собой повышение изменчивости. 

Вот и сегодня пара доллар/рубль открылась разрывом вниз на 17 копеек, 

затем выросла на 20 копеек, опустилась на 10 копеек, а потом обновила 

максимум дня, упёршись в уровень 30 рублей 60 копеек. На 11:00 по Москве 

пара доллар/рубль расчётами «сегодня» торгуется непосредственно под 

отметкой 30,57, а евро/доллар расчётами «сегодня» - чуть ниже 42,31. 

Более мягкая политика центробанка приведёт к снижению рубля только при 

желании Банка России. Пока что на уровне тридцати с половиной рублей 

находится относительно мощное сопротивление паре доллар/рубль. Кстати 

говоря, оно представляет собой 76,4% коррекции последней волны падения к 

минимумам этого года.  

Просадки курса иностранной валюты в начале сессии могут быть связаны с 

падением ликвидности. На второй минуте торгов парой доллар 

США/российский рубль на ММВБ ликвидность исчерпывалась 

шестьюдесятью миллионами рублей. Каждую минуту после 10:30 на рынке 

доллар/рубля находилось не более половины миллиарда. 


