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Американские инвесторы подняли вчера свои фондовые индексы 
вслед за своими коллегами из Старого Света. Сейчас все взоры 
инвесторов направлены на Европу, а там вчера наблюдались 
оптимистичные настроения на фоне благоприятного внешнего 
фона. Как это обычно бывает в дни роста, рынок перестает 
реагировать на плохие новости,  концентрируясь на хороших. 
Нового яркого позитива, по сути, не было. Было лишь 
пережевывание старой жвачки из надежд на то, что 
распространение долгового кризиса в Европе будет сдержано. А 
вот негатив присутствовал: австрийский Парламент отверг 
поправки в план EFSF; объем розничных продаж в США в августе 

Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение ∆, день ∆, нед ∆, мес ∆, ytd

ЗначениеЗначениеЗначениеЗначение    основныхосновныхосновныхосновных    индексовиндексовиндексовиндексов

Индекс РТС 1 570,38 -0,10% -5,95% -5,11% 5,17%
Индекс ММВБ 1 504,92 0,45% -2,69% -0,38% 5,00%
FTSE 5 227,02 1,02% -1,72% -2,31% -6,11%
S&P 500 1 188,68 1,35% -0,83% -1,31% 6,03%
Dow Jones Avg. 11 246,73 1,27% -1,47% -2,06% 6,84%

Главные новости
«Черкизово» - ситуация улучшилась во 2 квартале

Поле16:ЛидерыЛидерыЛидерыЛидеры    ростаростаростароста

Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

НОВАТЭК 12,7000 4,10% -0,86% 41,27%
НорНикель 250,0000 0,65% 20,13% 31,23%
Сбербанк 2,6640 0,15% -11,44% -15,96%

Поле16:ЛидерыЛидерыЛидерыЛидеры    сниженияснижениясниженияснижения

Цена ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Ростелеком 5,3000 -4,16% 10,42% 15,72%
Акрон 45,0000 -2,60% 15,38% 49,50%
ПИК 3,3000 -2,08% -11,95% -10,81%
Башнефть, п. 38,0000 -1,94% -8,43% 14,80%

Поле16:ИндексИндексИндексИндекс MSCI MSCI MSCI MSCI
Значение ∆, день ∆, мес ∆, ytd

Индекс MSCI EM 952,55 -1,23% -6,01% -8,01%
Индекс MSCI BRAZIL 2955,75 0,26% -5,29% -16,10%
Индекс MSCI RUSSIA 808,11 0,04% -7,39% 1,48%
Индекс MSCI INDIA 422,16 1,55% -5,37% -17,70%
Индекс MSCI CHINA 54,14 -0,22% -8,01% -15,78%
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ОбзорОбзорОбзорОбзор    рынкарынкарынкарынка
Американские инвесторы подняли вчера свои фондовые индексы вслед за 
своими коллегами из Старого Света. Сейчас все взоры инвесторов направлены на 
Европу, а там вчера наблюдались оптимистичные настроения на фоне 
благоприятного внешнего фона. Как это обычно бывает в дни роста, рынок 
перестает реагировать на плохие новости,  концентрируясь на хороших. Нового 
яркого позитива, по сути, не было. Было лишь пережевывание старой жвачки из 
надежд на то, что распространение долгового кризиса в Европе будет сдержано. 
А вот негатив присутствовал: австрийский Парламент отверг поправки в план 
EFSF; объем розничных продаж в США в августе остался без изменений, при 
прогнозе роста на 0,2%; согласно последним прогнозам в III квартале доходы 
крупнейших американских банков могут сократиться на 8-30% г/г. Интересно, что 
вчера при достижении индексом S&P-500 отметки 1200 п. активизировались 
продажи, которые «украли» к закрытию больше трети дневного прироста.   
 
Вчера вечером лидеры Франции и Германии подтвердили соглашения о 
финансовой помощи Греции, в рамках июльского саммита, дабы не допустить 
выхода греческого долгового кризиса из-под контроля. Афины, в свою очередь, 
заверили европейских партнеров в своей твердой решимости проводить 
намеченные экономические реформы и выполнить все взятые на себя 
обязательства. То есть, по сути, в среду не прозвучало никаких новых 
предложений об улучшении ситуации с греческими долгами. Если это и был 
повод для оптимизма на рынках, то думаю не за горами новые разочарования.  
 
Ситуация на валютном рыке за последние сутки не претерпела существенных 
изменений. Пара EUR/USD пробует плавно отойти от недельных минимумов 
(1,3720). Цены на нефть марки Brent не пошли в рост, вслед за фондовыми 
индикаторами, а так и остались на отметке $112/барр. Азиатские фондовые 
индексы сегодня хоть и торгуются преимущественно в зеленой зоне (MSCI Asia 
+0,8%), в течение сессии здесь преобладает нисходящая динамика после 
высокого открытия. 
 
Открытие торгов на российском рынке акций 15 сентября мы ожидаем увидеть в 
позитивной зоне. Сегодня день экспирации расчетных фьючерсов и опционов на 
индекс РТС. Динамика наших торгов в такие дни часто не следует за сигналами, 
идущими с внешних рынков. Есть высокие шансы на то, что к обеду наши индексы 
покажут хороший, рост. Для нас не будет удивлением, если мы увидим индекс 
ММВБ возле отметки 1540 п., а фьючерс РТС возле отметки 165 тыс. п., тем более 
что новостной фон пока играет на стороне биржевых «быков». После 15 часов мы 
советуем зафиксировать спекулятивную прибыль от роста.  
 
Сегодня в 13-00 ждем данных из еврозоны по индексу потребительских цен за 
август и по изменению уровня занятости.  В 16-30 выходит статистика из США по 
количеству обращений за пособием по безработице и сальдо платежного 
баланса за 2 квартал. В это же время выходит индекс потребительских цен за 
август (прогноз: 0,2%) а также индекс деловой активности в производственном 
секторе Нью-Йорка за сентябрь (прогноз: -4 п.).  В 17-15 ждем статистики по 
объему промышленного производства и загрузке производственных мощностей 
в США за август. Наконец, в 18-00 ждем индекса деловой активности в 
производственном секторе Филадельфии за сентябрь (прогноз: -15 п.) 
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ПотребительскийПотребительскийПотребительскийПотребительский    секторсекторсекторсектор
Группа «Черкизово» опубликовала отчетность за 2 квартал и 1 полугодие 2011 
года. Выручка компании по итогам 6 месяцев выросла на 20% в долларовом 
выражении, до $689 млн. При этом во 2 квартале рост продаж ускорился до 24% 
по сравнению с 16% в январе-марте. Связано это было в первую очередь со 
значительным приростом продаж мяса птицы. Выручка сегмента выросла на 35% 
во 2 квартале, в основном благодаря увеличению продаж в натуральном 
выражении вследствие ввода новых мощностей. В то же время, рост продаж в 
сегменте свиноводства снизился с 21% до 13% в долларах из-за сокращения 
продаж в натуральном выражении по сравнению с аналогичным периодом 
прошлого года на 4%. Направление мясопереработки продолжило 
демонстрировать рост выручки, на 26% во 2 квартале и на 24% по итогам 
полугодия. 
 
Основные показатели, $ млн. 

 2Q10 2Q11 Изм-е 1H10 1H11 Изм-е 

Выручка 307.8 380.9 24% 572.8 689.1 20% 

Мясопереработка 130.6 164.6 26% 243.4 303.0 24% 

Мясо птицы 134.7 182.4 35% 253.3 321.8 27% 

Свинина 58.0 65.4 13% 106.0 123.4 16% 

Валовая прибыль 90.1 105.2 17% 163.6 169.7 4% 

Валовая рентабельность 29.3% 27.6%  28.6% 24.6%  

Мясопереработка 16.9% 17.4%  17.4% 16.0%  

Мясо птицы 31.7% 26.9%  30.2% 23.4%  

Свинина 43.8% 42.1%  42.3% 37.4%  

EBITDA 63.5 70.8 11% 113.0 105.7 -6% 

Рентабельность по EBITDA 20.6% 18.6%  19.7% 15.3%  

Мясопереработка    7.5% 6.1%  

Мясо птицы    22.4% 15.1%  

Свинина    42.4% 37.5%  

Чистая прибыль 42.2 47.6 13% 74.1 66.0 -11% 

Чистая рентабельность 13.7% 12.5%  12.9% 9.6%  

Источник: данные компании 

 
Эффективность деятельности Группы заметно выросла во 2 квартале, показатели 
рентабельности практически полностью восстановились после существенного 
снижения в начале года, связанного с ростом себестоимости производства мяса 
из-за высоких цен на зерно. По сравнению с январем-мартом, валовая 
рентабельность в сегменте птицеводства выросла во 2 квартале 2011 года на 810 
б.п., а в сегменте свиноводства – на 1010 б.п. Благодаря этому, по итогам 
полугодия рентабельность работы «Черкизово» приблизилась к своему 
«нормальному» уровню, хотя и была ниже показателей прошлого года. Валовая 
рентабельность Группы в 1 полугодии 2011 года составила 24,6% против 28,6% 
годом ранее. Рентабельность по EBITDA снизилась с 19,7% до 15,3%. Следует 
отметить, что во 2 квартале рентабельность по EBITDA была на уровне 18,6%, 
увеличившись на 730 б.п. по сравнению с 1 кварталом. 
Помимо улучшения ситуации с ценами на зерно и роста цен на продукцию 
«Черкизово», поддержку рентабельности компании оказали государственные 
субсидии в размере $19,2 млн., полученные во 2 квартале 2011 года. За счет 
субсидий была уменьшена себестоимость, в том числе на $13,3 млн. в сегменте 
птицеводства и на $5,9 млн. в сегменте свиноводства.  
Менеджмент компании рассчитывает, что и второе полугодие 2011 года будет 
удачным с точки зрения продаж и рентабельности. В числе прочему, 
способствовать этому должны хороший урожай зерна в текущем году и ввод 
компанией новых мощностей. 
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Поле16:ОсновныеОсновныеОсновныеОсновные    товарытоварытоварытовары, SPOT (LSE, NYSE, SPOT (LSE, NYSE, SPOT (LSE, NYSE, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 8 630,00 -1,60% -5,08% -3,12% 12,74%
Цинк, $/t 2 161,00 -1,46% -3,53% -1,01% -0,64%
Никель, $/t 21 375,00 0,35% -1,84% 0,35% -8,46%
Олово, $/t 23 400,00 -1,06% -4,00% -4,29% 3,31%
Алюминий, $/t 2 359,00 -0,46% -1,87% -0,67% 9,19%
Свинец, $/t 2 343,00 -1,93% -2,98% -2,29% 4,46%
Серебро, $/oz 40,70 -0,71% -2,12% 2,08% 98,78%
Золото, $/oz 1 819,63 -0,76% 0,12% 3,05% 43,49%
Нефть Brent, $/ 111,54 0,19% -4,00% 1,61% 42,23%
Нефть Urals, $/ 114,11 0,33% -1,93% 4,31% 45,68%
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Объем на ММВБ, $

РоссийскийРоссийскийРоссийскийРоссийский    рынокрынокрынокрынок    акцийакцийакцийакций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,363 0,00% 182268 3880,00%
БашИнСв BISV 0,338 0,00% 32535 8140,00%
БашЭнрг BEGY 1,458 0,00% 1 55814 3420,00%
ВМЗ VSMZ 1762,425 0,00% 2 91411 8780,00%
ДВМП FESH 0,336 0,00% 991330 1210,00%
КазанскВЗ KHEL 2,762 0,00% 42219 4620,00%
Мечел MTLR 16,263 0,00% 6 8906 243 5250,00%
Мотовил MOTZ 0,070 0,00% 709220,00%
ОАО Мотовилихинские зав MOTZ 0,067 0,00% 6 700 660,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 2,670 0,00% 26 700 40 0420,00%
СилМашины SILM 0,243 0,00% 2 12116 7560,00%
СинТЗ-ао SNTZ 50,250 0,00% 316500,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,300 0,00% 2813920,00%
СТЗ-ао SVTZ 4,826 0,00% 232480,00%
ТАГМЕТ TAMZ 0,667 0,00% 3396660,00%
ТНК-ВР TNBP 2,681 0,00% 40 3351 754 8420,00%
У-УАЗ UUAZ 1,631 0,00% 436203 5950,00%
ЧМК CHMK 186,259 0,00% 5915 6100,00%
ЧТПЗ CHEP 2,664 0,00% 1 2731 676 4190,00%
ЮжКузб. UKUZ 47,588 0,00% 1 74626 9350,00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 50,000 0,00% 200 000 8 5940,00%
Газпром GAZP 5,830 0,00% 378 950 138 017374 057 9960,00%
Газпромнефть SIBN 4,146 0,00% 19 9142 218 5240,00%
Лукойл LKOH 59,400 0,00% 356 400 50 523123 181 0390,00%
НОВАТЭК NVTK 12,700 4,10% 25 350 38 5610,00%
Роснефть ROSN 7,375 0,00% 78 65090 093 6750,00%
Сургутнефтегаз SNGS 0,782 0,00% 28 17232 776 0750,00%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,488 0,00% 3 78223 479 7080,00%
Татнефть TATN 5,200 0,00% 104 000 11 3290,00%
Транснефть, п. TRNFP 1350,000 0,00% 135 000 2 09922 125 4620,00%

Электроэнергетика

Башкирэнерго BEGY 1,450 0,00% 7 250 1 5120,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,679 0,00% 3 23150 9110,00%
Ленэнерго LSNG 0,524 0,00% 4686 0190,00%
МОЭСК MSRS 0,050 0,00% 10 011 2 45942 6590,00%
ОГК-2 OGKB 0,040 0,00% 167 875 1 2930,00%
ОГК-3 OGKC 0,035 0,00% 29 913 1 681180 5800,00%
ОГК-4 OGKD 0,074 0,00% 37 000 4 6660,00%
ОГК-5 OGKE 0,076 0,00% 38 000 2 688293 5310,00%
Самараэнерго SAGO 0,022 0,00% 167 479 780,00%
ТГК-3 MSNG 0,075 0,00% 163 350 2 981603 1580,00%
ТГК-5 TGKE 0,000 0,00% 40421 6730,00%
ТГК-6 TGKF 0,000 0,00% 52 674 48444 9170,00%

Телекоммуникации

МГТС, п. MGTSP 14,625 0,00% 22 668 2330,00%
МТС MTSS 8,360 0,00% 25 064 17 2750,00%
Ростелеком RTKM 5,793 -4,16% 106 000 17 30633 060 6280,00%
Ростелеком, п. RTKMP 3,650 0,00% 36 500 8862 534 6020,00%
Таттелеком TTLK 0,007 0,00% 15313 4990,00%

Машиностроение

АвтоВАЗ AVAZ 0,743 0,00% 1 036213 1910,00%
ГАЗ GAZA 36,000 0,00% 9 000 6670,00%
ИРКУТ IRKT 0,247 0,00% 2442 8180,00%
КАМАЗ KMAZ 1,567 0,00% 1 10952 0730,00%
Кировский завод KIRZ 5,000 0,00% 5 000 540,00%
ОМЗ OMZZ 2,028 0,00% 7355 3210,00%
РКК Энергия RKKE 236,245 0,00% 2654720,00%
Северсталь-авто SVAV 12,857 0,00% 11 134 441200 7370,00%
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Силовые машины SILM 0,245 0,00% 12 250 2 1340,00%
УМПО UFMO 0,623 0,00% 37 350 1770,00%

Металлургия

ВСМПО VSMO 159,000 0,00% 14 310 1 833459 6960,00%
Мечел MTLR 16,750 0,00% 8 375 6 9730,00%
ММК MAGN 0,572 0,00% 6 4722 850 9250,00%
НЛМК NLMK 2,794 0,00% 16 88713 605 2130,00%
НорНикель GMKN 246,327 0,65% 37 500 47 458183 021 5970,00%
Полиметалл PMTL 19,917 0,00% 19 500 8 0979 633 9930,00%
Полюс Золото PLZL 61,655 0,00% 17 027 11 7693 277 1190,00%
Северсталь CHMF 15,250 0,00% 53 361 15 11638 729 5900,00%
ТМК TRMK 3,350 0,00% 602 000 3 1412 879 4230,00%
ЧМЗ CHMZ 5,860 0,00% 5 040 920,00%
ЧТПЗ CHEP 2,700 0,00% 13 500 1 2750,00%

Банки

Банк Москвы MMBM 29,119 0,00% 5 231349 1450,00%
Возрождение VZRZ 30,000 0,00% 30 000 71271 3370,00%
ВТБ VTBR 0,002 0,00% 26 150101 419 6900,00%
РОСБАНК ROSB 3,261 0,00% 4 0408770,00%
Сбербанк SBER 2,664 0,15% 1 545 470 57 5080,00%

Транспорт

Аэрофлот AFLT 1,787 0,00% 44 675 1 9853 377 2550,00%
Дальневосточное МП FESH 0,370 0,00% 18 500 1 0920,00%
НМТП NMTP 0,099 0,00% 3 325 1 890789 0160,00%
Приморское МП PRIM 0,125 0,00% 1002510,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,350 0,00% 10 050 3150,00%
Балтика PKBA 39,598 0,00% 5 97060 0140,00%
Верофарм VRPH 30,850 0,00% 30 850 3090,00%
Дикси DIXY 9,910 0,00% 864153 9510,00%
Концерн Калина KLNA 50,000 0,00% 37 500 32211 7470,00%
Красный Октябрь KROT 7,945 0,00% 733 1040,00%
Магнит MGNT 100,800 0,00% 192 870 9 0553 824 5180,00%
Нутринвестхолдинг NTRI 0,911 0,00% 159 4200,00%
Разгуляй GRAZ 1,320 0,00% 131 000 209139 7910,00%
Фармстандарт PHST 72,214 0,00% 7 400 2 827183 6290,00%
Черкизово GCHE 22,829 0,00% 99685 7090,00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,918 0,00% 68 874 1 4803 2220,00%
Уфанефтехим UFNC 5,500 0,00% 55 000 1 5140,00%

Другие сектора
ПИК pikk 3,544 -2,08% 5 003 1 7591 082 3350,00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 45,425 -2,60% 180 000 2 1771 017 7100,00%
Дорогобуж DGBZ 0,560 0,00% 16 800 40413 3630,00%
Уралкалий URKA 9,186 0,00% 19 63822 519 8630,00%

Уголь

Распадская rasp 4,375 -0,24% 26 112 3 4928 522 8650,00%
Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

РоссийскиеРоссийскиеРоссийскиеРоссийские ADR/GDR ADR/GDR ADR/GDR ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 134,100 -0,67%EUR
Башнефть AK6 182,000 0,00% 54,60EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 0,680 0,00% 16,20USD
ТГК-3 AOMD 7,230 -2,30% 6,51USD
Татнефть ATAD 30,380 0,03% 70 122,44USD
АвтоВАЗ AVVG 2,702 5,18% 7,70EUR
Бурятзолото BYT 18,500 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,002 0,00%EUR
ФКЕвразХолдинг EVR 21,040 -1,27% 18 145,74USD
X5 FIVE 31,100 -2,05% 15 788,74USD
Газпром GAZ 8,019 1,75% 514,91EUR
ГолденТелеком GLDN 0,021 -12,97% 0,21USD1
Иркутскэнерго IRK 23,500 -2,08%EUR
Кузбассэнерго KUW 3,000 -3,23%EUR
Kazakhtelecom KZTA 6,950 32,38%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,610 -41,35%EUR
Лукойл LKOD 56,900 0,09% 224 915,00USD
Лукойл LUK 41,685 0,80% 339,80EUR
Лукойл LUKOY 57,510 1,00% 10 289,15USD1
МТС MBT 14,860 2,77% 47 498,11USD5
МТС MKY 10,370 -1,57%EUR5
МГТС MOW 10,000 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 5,358 3,76% 14,93EUR
Мечел MTL 15,740 0,96% 23 619,63USD3
НорНикель NILSY 25,150 -0,44% 1 150,59USD1
НорНикель NNIA 18,235 0,05% 454,12EUR
НОВАТЭК NVTK 129,300 1,33% 60 773,16USD1
Nizhnednepr.tubeRoll.Plant NYZ 1,600 0,00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 6,150 6,03%EUR
Газпром OGZD 10,940 0,74% 311 029,00USD
ОМЗ OMZD 2,500 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,250 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 32,090 0,56% 6 112,62USD
Ростелеком RTL 23,250 -1,06%EUR
Газпромнефть SCF 15,275 0,63% 30,19EUR
Сургутнефтегаз SGN 5,680 0,98% 5,27EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,492 -0,29%EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 4,830 -0,82% 755,03USD
Сургутнефтегаз SGTZY 7,900 3,95% 994,90USD50
АФКСистема SSA 17,800 -0,56% 20 348,09USD1
SunInterbrewLtd SUG 10,700 -0,93%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 26,400 -0,75%EUR
СТЗ SVY 28,630 -0,35%EUR
ЦУМ THT 12,500 0,00%EUR
Ukrnafta UKAA 274,370 0,00% 4,39EUR
Вымпелком VIP 10,450 2,15% 29 711,96EUR1
ВТБ VTBR 5,000 1,75% 152 093,20USD
Возрождение VZY 23,700 0,00%EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитическая служба «Ай Ти Инвест - Проспект»

Брокерская группа «Ай Ти Инвест -Проспект»
Россия, Москва, 119180, 1-ый Голутвинский переулок, д. 6
телефон: +7 (495) 937 33 63
факс: +7 (495) 937 33 60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 
ОАО "ИК "Проспект" и ЗАО "ИК "Ай Ти Инвест" не несут ответственности за точность предоставленных данных. 

Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 
Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 

Компании и ее сотрудники, включая тех, кто готовил этот отчет, могут иметь позиции, а также покупать и продавать ценные бумаги упомянутых в отчете компаний. 
Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат Брокерской группе "Ай Ти Инвест - Проспект". 
Перепечатка целиком или отдельными частями без ссылки на компании не допускается.
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