
УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Время

16 481.79 +0.09%

16:30

18:30

12:3014.09.2011

13:0014.09.2011

14.09.2011

14.09.2011

14.09.2011 16:30

14.09.2011

-3.11%

-0.25%

-2.02% EUR/RUB 41.26

Событие
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Американские инвесторы вчера не разделили пессимизм своих коллег

из Европы, в конце дня на фоне публикации плана Обамы тамошние

индексы неожиданно закрепились в «зеленой зоне». Понемногу

оправляется от обвала сегодня и Азия, цены на нефть взяли курс на

восстановление, но напряженность на рынках не спала.
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Сегодня отчетность опубликуют:

В России: АФК "Система", "Верофарм"
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Предыдущее значение

Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, падение на российском фондовом рынке

возобновится. Цены на нефть под давлением опасений о сокращении

спроса снова ушли вниз, ситуацию в Старом Свете позитивной никак

нельзя назвать, поэтому продажи на отечественных биржах сегодня

снова возьмут верх. Остается лишь ждать каких-либо оптимистичных

вестей, которых на горизонте пока, правда, не видно.

В РОССИИ:

■ C рядом заявлений выступил А.Кудрин

■ "Норильский Никель" готовится к третьему этапу buyback

В МИРЕ:

■ Долговой кризис в Европе не утихает

■ Дефицит бюджета США продолжает расти
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■ С рядом заявлений на саммите «Reuters» выступил Министр финансов России А.Кудрин, передает информационное агентство. Одной из затронутых

им вчера тем стало будущее российской экономики с учетом неизбежных обновлений в Правительстве после выборов. По мнению г-на Кудрина,

отечественные власти в следующем году встанут на путь реформ и будут вынуждены повысить налоги. При этом Министр отметил, что с

приближением выборов бюджетная политика России стала «более рискованной», и выйти на бездефицитный уровень бюджета в 2012 году страна

сможет только при ценах на нефть в 116 долл. за баррель.

Также г-н Кудрин прокомментировал перспективы российской валюты. По его словам, в ближайшем будущем курс рубля будет мягко снижаться вслед

за сокращением сальдо текущего счета, и даже если ситуация в экономике Европы ухудшится резкой девальвации валюты не произойдет. Министр

уточнил, что равновесный курс рубля полезен для экономики, и сценарий плавного его снижения будет выгодным для отечественных производителей.

Не обошел стороной глава Минфина и тему приватизации госактивов, которую Правительство страны анонсировало в конце прошлого года.

Планировалось, что уже нынешней осенью российские компании будут выходить на рынок, но события на внешнем фоне внесли коррективы, и только

за последнюю неделю «Сбербанк» и «Совкомфлот» объявили, что их приватизация откладывается. Г-н Кудрин заявил, что власти не будут торопиться с

распродажей акций, и, возможно, для получения большей прибыли сроки приватизации будут продлены. При этом Министр отметил, что с учетом

хорошего баланса бюджета России в этом году никакой срочности начала программы сейчас нет.

■ Совет директоров одного из крупнейших металлургов планеты ОАО «ГМК Норильский Никель» во вторник одобрил запуск очередного этапа buyback

акций комбината, сообщает «Интерфакс» со ссылкой на представленные норильчанами данные. Планируется, что «ГМК» выкупит акций в 7,71% от

уставного капитала по 306 долл. за бумагу и 30,6 долл. за ADR. Общая сумма buyback оценивается примерно в 4,5 млрд. долл. Напомним, что выкуп

акций «Норильского Никеля» стал логическим продолжением затянувшегося конфликта между основными владельцами комбината – «Русалом» и

«Интерросом». Последнего поддерживает менеджмент «ГМК», и в этом году «дочка» «Норникеля» Corbiere в рамках двух этапов buyback выкупила

уже 9,23% акций норильчан. «Русал» не устает протестовать против выкупа акций, заявляя о завышенных ценах, но «Интеррос», обладающих

большинством в Совете директоров легко принимает необходимые программы. Вчера представители «Русала» проголосовали против запуска buyback,

после заседания еще раз напомнили о необходимости вложения средств по другим направлениям, но «Интеррос» продолжает наращивать фактически 

свой портфель, который после завершения одобренного выкупа приблизится к 50%.

Российский фондовый рынок на торгах во вторник бросало то в жар то в холод, но завершили день отечественные индексы в небольшом плюсе,

должного восстановления от падения понедельника не получилось. Ситуация в мировой экономике не устает добавлять пессимизма инвесторам,

дефолт Греции практически неизбежен, множество проблем имеются и в других странах Еврозоны, страдают США, определенные трудности имеются и

в Азии. В таких условиях надеяться на уверенный рост индексов и котировок невозможно, игроки в страхе перед будущим целиком и полностью

настроились на продажи, и переубедить их в этом сейчас невозможно. Действительно, для начала нового финансового кризиса сейчас нужна лишь

небольшая искра, и мировая экономика повисла на волоске над пропастью, выбраться из которой будет крайне трудно.

За вторник индекс ММВБ вырос на 0,33% до 1498,16 пунктов, индекс РТС прибавил 0,34%, составив на закрытие 1572 пункта. При этом лишь к

закрытию на фоне перемены настроений в Европе отечественные индикаторы немного приподнялись, большую часть дня они провели в минусе.

Сегодня, на наш взгляд, падение на российском фондовом рынке возобновится. Цены на нефть под давлением опасений о сокращении спроса снова

ушли вниз, ситуацию в Старом Свете позитивной никак нельзя назвать, поэтому продажи на отечественных биржах сегодня снова возьмут верх.

Остается лишь ждать каких-либо оптимистичных вестей, которых на горизонте пока, правда, не видно.
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Тучи над ведущими фондовыми площадками планеты постепенно расступаются, но ни о какой стабильности сейчас речи быть не может, дефолт

Греции с каждым днем выглядит все более реальным и реальным, и с учетом наличия множества других проблем в мировой экономике инвесторы

полны пессимизма. Европейские биржевые индексы большую часть вторника провели возле нулевых отметок, временами снова уходив в глубокий

минус, но к вечеру настроения в Старом Свете пришли в норму, появилась вера в спасителя Европы, которым сейчас может стать лишь Китай, крах

Еврозоны станет для него серьезнейшим ударом. На фоне обсуждений возможных действий Поднебесной FTSE (+0,87%), DAX (+1,85%) и CAC (+1,4%)

закрепились в «зеленой зоне», но назвать показанный рост уверенным никак нельзя.

Американские инвесторы продолжили вчера гнуть свою линию, продолжая восстанавливаться от падения в конце прошлой недели. Dow Jones (+0,4%),

S&P (+0,91%) и NASDAQ (+1,49%) возобновили подъем, драйверами роста стали бумаги высокотехнологичных компаний. Бразильский BOVESPA (-0,25%)

на фоне снижения цен на сырье немного снизился на торгах во вторник. Падают сегодня и азиатские индексы, ситуация в экономике по-прежнему

представляется в негативном свете, и пока поводов для радости не видно. 

■ В Еврозоне продолжает бушевать долговой кризис, разговоры о котором не утихают в последние дни ни на минуту, затмив все прочие проблемы

мировой экономики, сообщает Reuters. Трудности Старого Света затронул вчера в ходе пресс-конференции в Вашингтоне и Президент США Б.Обама.

По его словам, мировая экономика будет лишь слабеть, пока в Европе не будет наведен порядок. Как отметил г-н Обама, обеспокоенность вызывает

сейчас ситуация в Греции, но наибольшей проблемой являются возможные перспективы Италии и Испании, которые могут пойти ко дну под

давлением со стороны финансовых рынков. Американский Президент посоветовал лидерам Еврозоны встретиться и согласовать валютную интеграцию

с бюджетной политикой для противоборства долговому кризису.

Тем временем, инвесторы по-прежнему полны опасений за будущее Европы, но появившаяся вчера информация несколько приободрила «быков».

Ряд ведущих деловых изданий мира, в частности The Financial Times и The Wall Street Journal, сообщили вчера о намерении Правительства Китая

включиться в скупку итальянских государственных облигаций для поддержки всего Старого Света. Пока официального подтверждения или

опровержения этой информации не получено. В то же врем, А.Джорджетти, заместитель генсекретаря казначейства Италии, сообщил вчера о том, что

Правительство апеннинской страны в ближайшее время начнет обсуждение дополнительных мер по стимулированию экономики и сокращению

госдолга.

■ По сообщению Министерства финансов США, дефицит федерального бюджета страны в августе этого года составил 134,15 млрд. долл., что на 3,7%

больше июльского показателя и на 48% превышает уровень августа 2010 года. Аналитики ожидали увеличения дефицита до 132 млрд. долл. Доходы

бюджета США за год выросли на 3,2% до 169,25 млрд. долл., в то время как расходы увеличились на 19%, составив в отчетном периоде 303,4 млрд.

долл. Дефицит американского бюджета по итогам прошедших 11 месяцев финансового года зафиксирован на уровне в 1,234 трлн. долл., тогда как за

весь прошлый фингод он составил 1,3 трлн. долл. Напомним, что 19 сентября Конгресс должен представить свои идеи по сокращению дефицита.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.
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