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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 Совет директоров «Норильского никеля» рассмотрит обратный выкуп у акционеров по цене 306 долл. 

за акцию. 
 Банк «Санкт-Петербург» обнародует финансовую отчетность по МСФО за I полугодие 2011 года. 
 9:30 – Национальное статуправление Франции Insee опубликует данные об изменении потребительских 

цен за август. 
 12:30 – Национальное статуправление Великобритании опубликует данные об изменении 

потребительских цен за август. 
 16:30 – Министерство труда США опубликует данные об изменении импортных цен за август. 
 22:00 – Министерство финансов США опубликует данные о бюджете страны за август. 
 Международное энергетическое агентство опубликует ежемесячный обзор рынка нефти. 
 Сегодня биржи материкового Китая и Южной Кореи закрыты в связи с праздничным днем. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера в начале торгов на российском рынке преобладали негативные 
настроения, подкрепляемые новыми опасениями по поводу дефолта Греции. Однако во второй половине 
дня снижение было частично нивелировано на фоне улучшения конъюнктуры на рынке акций США. По 
итогам дня индекс ММВБ снизился на 1,65%, закрывшись на отметке 1493,19 п. Среди ликвидных бумаг 
против рынка двигались лишь акции «Газпром нефти» (+1,93%), «Норильского никеля» (+2,05%), а также 
акции золотодобывающих компаний – «Полиметалла» (+1,92%) и «Полюса Золото» (+0,07%). 
 
Развитые рынки. На европейских площадках инвесторы продолжили отыгрывать негатив прошлой 
недели, связанный с возросшей вероятностью дефолта Греции. Напомним, что страхи на рынки вернули 
разногласия в руководстве ЕЦБ относительно программы выкупа госбумаг «проблемных» стран еврозоны. 
Кроме того, в СМИ появились сообщения о том, что Германия оценивает возможные последствия дефолта 
по греческим госбондам и готовит свою банковскую систему к вероятному провалу бюджетной реформы в 
Греции. В результате основные фондовые индексы региона закрылись в значительном «минусе»: FTSE 
100 (-1,63%), CAC 40 (-4,03%), DAX (-2,27%). 
 
Тем не менее, американский рынок акций завершил день в «плюсе», чему способствовали сообщения о 
начале переговоров между Италией и Китаем по поводу приобретения последним итальянских 
гособлигаций. На этих новостях ключевые индексы страны к концу торговой сессии вышли в «зеленую 
зону»: Dow Jones (+0,63%), S&P 500 (+0,70%), NASDAQ (+1,10%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем роста котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ в пределах 0,5-1,0%. Улучшение конъюнктуры американского 
рынка акций поддержит отечественный рынок в начале торгов, однако данный позитив, на наш взгляд, 
может быстро себя исчерпать, если не будет подкреплен новой позитивной информацией из Европы. 
 
В течение дня инвесторы также обратят внимание на макростатистику из Европы и США. Согласно 
прогнозу, рост цен на импортные товары в США ускорился в августе до 0,8% с 0,3% в июле (в годовом 
выражении данный показатель сократился с 14% до 12,4%). Мы полагаем, что сегодня влияние 
макроданных на динамику рынка будет весьма ограниченным, а в «фокусе» продолжит оставаться 
долговой кризис в еврозоне. В этой связи мы высоко оцениваем вероятность возобновления снижения по 
большинству ликвидных бумаг во второй половине дня. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ГАЗПРОМ НЕФТЬ 
Событие. Вчера министр энергетики РФ С. Шматко сообщил, что Россия и Иран договорились в течение 
месяца определиться с перспективами «Газпром нефти» в освоении месторождения Азар. 
 
Ранее сообщалось, что Иран раскритиковал российскую компанию за затягивание процесса разработки 
месторождения и предложил передать право на его разработку консорциуму из иранских компаний. Между 
тем, в «Газпром нефти» отмечали, что в рамках принятых на себя обязательств компания подготовила 
генеральный план разработки месторождения и провела переговоры об условиях контракта. 
 
Наш комментарий. Заявление С. Шматко в значительной степени успокоило инвесторов в отношении 
перспектив участия «Газпром нефти» в освоении месторождения Азар. На этих новостях акции компании 
выросли в ходе вчерашних торгов на ММВБ на 1,93% (при снижении индекса ММВБ на 1,65%). Мы 
полагаем, что в текущих условиях, когда на рынке преобладают негативные настроения, данная 
информация окажет поддержку данным бумагам в краткосрочном периоде. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

РОСИНТЕР РЕСТОРАНТС ХОЛДИНГ 
Событие. Вчера «Росинтер Ресторантс Холдинг» («Росинтер») обнародовал финансовую отчетность по 
МСФО за I полугодие 2011 года. Чистый убыток компании за указанный период составил 321,510 млн. руб. 
против 111,125 млн. руб. чистой прибыли, зафиксированной годом ранее. 
 
Консолидированная выручка «Росинтера» за январь-июнь увеличилась на 8%, достигнув 5,070 млрд. руб. 
Валовая прибыль составила 908,161 млн. руб., что на 18,3% меньше, чем в I полугодии 2010 года. 
Показатель EBITDA за январь-июнь принял отрицательное значение -57,2 млн. руб. против 490,9 млн. руб. 
годом ранее. Таким образом, рентабельность валовой прибыли снизилась за указанный период с 23,7% до 
17,9%, рентабельность по EBITDA рухнула с 10,5% до -1,1%. 
 
Валовой долг «Росинтера» по состоянию на 30 июня 2011 года составил 1,406 млрд. руб., что на 3,3% 
больше, чем на начало текущего года. Размер чистого долга (Net Debt) увеличился на 6,5%, достигнув 
1,219 млрд. руб. Временная структура долгового портфеля продолжила улучшаться, и доля долгосрочных 
обязательств возросла с 79,7% до 100,0%. Отношение Net Debt/EBITDA возросло до 2,5x с 1,1x по 
состоянию на 31 декабря 2010 года, что было обусловлено, главным образом, динамикой показателя 
EBITDA. 
 
Наш комментарий. Мы оцениваем обнародованную финансовую отчетность «Росинтера» как достаточно 
слабую ввиду существенного снижения финансовых результатов. Основными факторами сокращения 
чистой прибыли компании явились увеличение себестоимости реализации, а также значительный рост 
убытков от обесценения операционных активов. По нашему мнению, данная информация отчасти уже 
учтена в текущих рыночных котировках акций холдинга, однако продолжит оказывать давление на них в 
краткосрочной перспективе. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 12.09.11 11 061,12 68,99  0,63  Brent 12.09.11 112,25 -0,52  -0,46  
S&P 500 (США) 12.09.11 1 162,27 8,04  0,70  Urals 12.09.11 114,50 0,47  0,41  
NASDAQ (США) 12.09.11 2 495,09 27,10  1,10  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 12.09.11 5 129,62 -85,03  -1,63  Золото 12.09.11 1 834,00 -17,50  -0,95  
CAC 40 (Франция) 12.09.11 2 854,81 -119,78  -4,03  Платина 12.09.11 1 810,00 -32,00  -1,74  
DAX (Германия) 12.09.11 5 072,33 -117,60  -2,27  Серебро 12.09.11 40,81 -0,59  -1,43  
Nikkei 225 (Япония) 12.09.11 8 535,67 -201,99  -2,31  Палладий 12.09.11 723,00 -25,00  -3,34  

Рынки стран БРИК Алюминий 12.09.11 2 323,00 -25,00  -1,06  
ММВБ 12.09.11 1 493,19 -25,03  -1,65  Медь 12.09.11 8 651,5 -262,00  -2,94  
РТС (основная сессия) 12.09.11 1 566,64 -58,65  -3,61  Никель 12.09.11 20 871 -619,00  -2,88  
РТС (вечерняя сессия) 12.09.11 1 574,59 7,95  0,51  Цинк 12.09.11 2 145,5 -43,00  -1,96  
Bovespa (Бразилия) 12.09.11 55 685,47 -92,92  -0,17  
BSE Sensex 30 (Индия) 12.09.11 16 501,74 -365,23  -2,17  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 09.09.11 2 497,75 -1,19  -0,05  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 12.09.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 12.09.11 2 688,06 -65,16  -2,37  MOSPRIME O/N (1 день) 3,89 0,13  
IPC (Мексика) 12.09.11 33 792,56 -20,06  -0,06  MOSPRIME 1W (1 нед.) 4,11 0,07  
Kospi (Юж. Корея) 12.09.11 1 846,64 33,71  1,86  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,52 0,05  
Hang Seng (Гонконг) 12.09.11 19 030,54 -836,09  -4,21  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,83 0,02  
Straits Times (Сингапур) 12.09.11 2 743,58 -81,52  -2,89  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 5,01 0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 10.09.11 

Газпром (OTC) 12.09.11 11,01 -0,54  2 166,82 0,80  USD/RUR 29,6904 
Газпром нефть (OTC) 12.09.11 20,99 1,65  5 127,21 0,17  EUR/RUR 41,2786 
ЛУКОЙЛ (OTC) 12.09.11 57,76 1,42  1 1 750,32 1,54  EUR/USD 1,3903 
Роснефть (LSE)* 12.09.11 7,200 -2,83  1 218,18 0,09   
Сургутнефтегаз (OTC) 12.09.11 7,60 -1,55  10 23,03 0,65  
ГМК НорНикель (OTC) 12.09.11 25,30 4,55  0,1 7 666,76 1,49  
Мечел (NYSE) 12.09.11 15,63 0,00  1 473,64 1,25  
ММК (LSE)* 12.09.11 7,00 -4,89  13 16,32 -1,17  
Северсталь (LSE)* 12.09.11 13,90 -2,32  1 421,22 -0,19  
РусГидро (LSE) 12.09.11 4,090 -2,18  100 1,24 0,55  
ВТБ (LSE)* 12.09.11 4,830 -3,26  2000 0,07 0,11  
МТС (NYSE) 12.09.11 14,56 -0,27  2 220,61 8,67  
Ростелеком (LSE) 12.09.11 33,04 -3,11  6 166,87 1,33   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 12.09.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 165,50  -1,95  162,36  166,88  11 489 688 190  77 806  
Газпром нефть ао 127,00  1,93  121,18  127,00  64 326 870  1 701  
ЛУКОЙЛ ао 1 723,80  -0,19  1 681,30  1 723,90  3 858 597 137  42 331  
НОВАТЭК ао 372,38  -2,75  365,80  378,46  439 519 073  4 879  
Роснефть ао 217,99  -1,64  214,39  220,65  3 726 461 982  34 493  
Сургутнефтегаз ао 22,882  -2,58  22,450  23,250  1 037 573 821  23 053  
Сургутнефтегаз ап 14,597  -0,37  14,319  14,700  370 748 933  4 057  
Татнефть ао 150,80  -4,21  150,15  155,00  323 461 886  5 049  
Татнефть ап 83,54  -2,88  82,25  86,87  44 189 710  478  
ТНК-BP Холдинг ао 79,89  -0,82  77,50  79,97  17 032 870  439  
ТНК-BP Холдинг ап 73,73  0,72  72,01  74,00  14 726 584  358  
Транснефть ап 36 635,00  -2,18  36 500,00  37 199,00  449 604 540  3 364  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 554,00  2,05  7 250,00  7 554,00  4 789 892 306  32 487  
Мечел ао 467,80  -4,28  462,90  480,10  99 120 582  3 002  
ММК ао 16,510  -3,96  16,301  17,052  163 690 374  4 565  
НЛМК ао 81,95  -2,39  80,51  83,20  338 185 167  7 219  
Полиметалл ао 610,00  1,92  570,10  611,00  310 644 882  2 571  
Полюс Золото ао 1 854,00  0,07  1 840,00  1 874,40  398 478 699  3 331  
Северсталь ао 422,00  -0,75  410,40  423,00  1 136 131 391  14 936  

Угольный сектор 
Белон ао 13,416  -2,85  13,300  13,788  690 442  107  
Распадская ао 125,10  -4,85  122,63  129,00  198 899 260  4 077  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0330  -3,78  0,0323  0,0336  232 571 520  3 697  
Мосэнерго ао 2,1497  -2,78  2,1241  2,1870  27 958 985  760  
РусГидро ао 1,2326  -1,47  1,2220  1,2465  695 705 178  10 521  
ФСК ЕЭС ао 0,26515  -5,01  0,26210  0,27428  803 302 558  10 874  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,07310  -2,04  0,07161  0,07400  2 277 151 303  25 095  
Сбербанк ао 79,63  -4,29  78,60  81,66  23 864 201 174  115 341  
Сбербанк ап 66,58  -4,19  65,89  68,39  2 023 854 834  16 302  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 203,00  -2,64  200,76  206,90  288 167 038  4 688  
Ростелеком ао 164,68  -5,41  164,22  171,75  1 408 031 548  13 530  
Ростелеком ап 85,42  -1,82  84,03  86,16  134 206 376  1 214  

Прочее 
Аэрофлот ао 55,99  -5,10  55,40  58,70  106 620 417  2 034  
Уралкалий ао 275,79  -0,09  267,13  277,00  748 044 911  11 598  
 


