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В пятницу на российском валютном рынке доллар продолжает обновление сентябрьских 
максимумов и рвется у отметке 30 руб (напомню, что краткосрочная техническая цель для 
реализации «двойного дна», сформированной после августовского подскока, находится 
на уровне 30,10 руб). К полудню мск доллар на торговой сессии с расчетами «завтра» 
прибавляет 0,77% и торгуется на отметке 29,76 руб. Технические индикаторы на дневном 
тайм-фрейме подтверждают саму восходящую динамику и высокую вероятность её 
продолжения. Следовательно, потенциал роста на 40-50 коп у доллара ещё есть. 
 
Рост курса доллара на валютных площадках обусловлен пессимизмом мировых игроков, 
которые не дождались от выступления главы ЕЦБ Ж.-К. Трише каких-либо намеков на 
повышение ставок. Кроме того, прогноз ЕЦБ по экономике Еврозоны на последнем 
заседании был понижен, также было отмечено, что риски, препятствующие 
восстановлению Еврозоны, возрастают, а инфляция, хотя и находится выше предельного 
уровня 2%, но продемонстрировала тенденцию к понижению. Прогноз г-на Трише о 
возвращении темпов инфляции на ключевой уровень в следующем году был 
интерпретирован участниками валютных рынков, как неизменность ставок ЕЦБ до 
середины 2012 года. 
 
Выступление главы ФРС Б. Бернанке также привело к разочарованию большинства 
игроков. Председатель ещё раз повторил слова о имеющемся широком наборе 
инструментов для стимулирования американской экономики, но детализировать этот 
постулат не стал. В результате игроки решили, что ФРС не будет принимать каких-либо 
шагов по смягчению монетарной политики, как минимум, до заседания FOMC (Комитета 
по открытым рынкам ФРС США), которое состоится 21 сентября. 
 
Евро, как один из представителей рискованных активов, на этом фоне вчера снизился 
ниже ключевой отметки $1,3970, пройдя среднесрочную трендовую линию «высокого 
порядка» от минимума 2010 года. Ближайшая поддержка на следующую неделю 
$1,3810/15. На российском валютном рынке европейская валюта сегодня теряет 0,21% в 
паре с рублем (12:30 мск торговая сессия с расчетами «завтра») и торгуется на уровне 
41,31 руб, уже удаляясь от ближайшей поддержки 41,245 руб, достигнутой на открытии. 
По мере укрепления доллара и снижения курса более рискованного рубля, американская 
валюта будет вытягивать европейскую и вряд ли даст ей провалиться ниже ключевых 
поддержек 41,245 – 41,18 – 41,00 руб, что сохраняет предпосылки для формирования 
среднесрочного восходящего тренда пары евро-рубль. 
 
Ослабить напряженность на мировых площадках сегодня может реакция американских 
игроков на речь президента США Б. Обамы, в которой он предложил программу по 
борьбе с безработицей в объеме $440 млрд, а также итоги встречи глав и министров 
финансов G-7, которая состоится в выходные. Кроме того, существенное препятствие для 
пары доллар-рубль выше отметок 30,10-30,20 руб может оказать и период налоговых 
выплат экспортерами, который начнется уже на следующей неделе. Не стоит забывать, 
что на фоне всей неровности мировых рынков цены на нефть остаются на достаточно 
высоком уровне (BRENT выше $110 за барр.). 
 
 

 



Инвесторы избавляются от евро 
Вера Моргацкая, аналитик управления валютных рынков ФГ БКС 
 
Уходящая неделя, как и каждая первая неделя месяца, изобилует потоком важной 
макроэкономической статистики - по США, Еврозоне и другим ведущим экономикам.  
Хотя показатели Еврозоны по розничным продажам за июль вышли лучше прогнозных 
значений, но ВВП в квартальном исчислении остался без изменений - на уровне 0,2%, а в 
годовом и вовсе упал по сравнению с прогнозом и предыдущим значением в 1,7%. 
Инвесторы избавляются от евро. 
 
С понедельника продолжилась тенденция ослабления европейской валюты к доллару 
США и японской иене. Спрос на европейскую валюту падает под гнетом поступающих 
негативных оценок перспектив экономики Еврозоны. Так, во вторник Национальный Банк 
Швейцарии выступил с решительными действиями, сообщив о привязке курса 
европейской валюты к швейцарскому франку с нижней границей в 1.2. Курс EUR/CHF был 
доведен от 1.1000 в область 1.2, после чего торговля по паре продолжилась в рамках 
узкого ценового диапазона 1.2030- 1.2190 со слабо выраженной тенденцией к 
укреплению евро. Заинтересовали участников рынков комментарии со стороны Банка 
Швейцарии относительно отказа от покупки облигаций Греции и Португалии и 
предпочтения им облигаций Германии и Франции.  Верят ли в швейцарцы в светлое 
будущее объединенной Европы?  
 
Подлили масла в огонь недоверия инвесторов и комментарии Ж.-К. Трише в ходе 
вчерашней пресс-конференции, состоявшейся после объявления о сохранении 
процентной ставки ЕЦБ на уровне 1.5%. Глава ЕЦБ подтвердил высокую степень 
неопределенности в экономики. Кроме того, ожидается сохранение инфляции на уровне 
2%, не исключается возможность снижения этого показателя в следующем году, был 
снижен прогноз по росту ВВП Еврозоны с 1.9% до 1.6% в 2011, с 1.7% до 1.3% в 2012 году. 
Таким образом, для ЕЦБ нет препятствий для рассмотрения вопроса о возможности 
снижения ставок, а такие перспективы не являются стимулом для укрепления 
европейской валюты на среднесрочную перспективу.  
 
EUR/USD завершает неделю в области 1.3940-1.3850, достаточно значимым является 
технический уровень в 1.38. В случае его пробития и стабилизации ниже этой отметки 
открывается перспектива ухода на следующей неделе в область 1.3450. 
 

 

 


