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    Ежедневный аналитический обзор.   

 

 

 

                                            «Трише выбросил белый флаг, дав понять, 
что период ужесточения монетарной политики в еврозоне 
закончен».   

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

   

На состоявшемся сегодня плановом заседании Европейского Центробанка (ЕЦБ) во Франкфурте 
совет управляющих во главе с Жан-Клодом Трише оставил учётную ставку банковского кредита в 
зоне евро, в которую входят 17-ть государств, без изменения на уровне в 1,5% годовых. 
Напомним, что ЕЦБ дважды в этом году в апреле и июне повышал стоимость заёмных средств на 
25 базисных пунктов, доведя её до нынешних полутора процентов. Согласно традиции по 
окончанию заседания глава ЕЦБ выступил на пресс-конференции перед журналистами и 
представителями финансового сообщества. Президент ЕЦБ в первую очередь акцентировал 
внимание на повышение рисков замедления экономического развития в связи с усилением 
напряжённости на финансовых рынках, что нашло отражение в падении биржевых индексов и 
оказывает негативное воздействие на реальную экономику. В этой связи ЕЦБ понизил прогноз по 
росту ВВП в странах еврозоны на текущий год в диапазон 1,4%-1,8%, а также снизил ожидания по 
росту экономики в 2012-ом году в диапазон 0,4%-2,2%, проиллюстрировав тем самым высокую 
степень неопределённости в оценке перспектив европейской экономики на следующий год. Всего 
три месяца назад монетарные власти еврозоны прогнозировали скорость расширения экономики 
Старого Света в диапазоне 1,5%-2,3% в этом году и в широком промежутке 0,6%-2,8% в 2012-ом.  

Параллельно наблюдатели и участники рынков обратили внимание на смягчение тона главного 
европейского монетариста в отношении инфляции. Если всего месяц назад Трише видел 
усиливающиеся инфляционные риски  в еврозоне, то сейчас он считает их в целом 
сбалансированными. По его мнению, годовой уровень инфляции в странах еврозоны останется в 
текущем году в пределах 2,5-2,7%, тогда как в 2012-м инфляция съёжится в диапазон 1,2%-2,2% в 
годовом выражении. Таким образом, многоопытный Жан-Клод Трише послал рынкам отчётливый 
мессидж, что в условиях падения темпов экономического роста и прогнозируемого снижения 
инфляции необходимость в дальнейшем повышении учётной ставки отсутствует. Фактическая 
констатация данного факта из уст главы ЕЦБ лишила евро последней поддержки в противостоянии 
с долларом, и курс единой европейской валюты опустился ниже психологического уровня в $1,40. 
Во вторник я писал: Как мне представляется выход из диапазона $1.40-45.50 в паре евро/доллар 
может случиться уже в четверг после очередного заседания ЕЦБ, если Жан-Клод Трише не сделает 
намёков на ужесточение монетарной политики на последнем под его председательством 
заседании управляющих в октябре. Как мы видим прогноз с точностью до часа совпал с 
действительностью.  

Интересно, что ряд экономистов после сегодняшней пресс-конференции Трише сделали 
предположение, о том что уже в декабре, если ситуация в экономиках стран еврозоны продолжит 
ухудшаться можно ожидать новой волны смягчения кредитно-денежной политики. Тем более что 
Марио Драги, который возглавит ЕЦБ уже с 1-го ноября, считается более мягким монетаристом, 
чем его предшественник. Помимо прочего Трише в своём выступлении подчеркнул, что 
предпринятые в экстренном порядке несколько недель назад меры по поддержке итальянских 
долговых бумаг были чрезвычайно важны и своевременны. Можно не сомневаться, что итальянец 
Драги сохранит преемственность и не оставит свою родину, госдолг которой уже превысил 120% 
от размера ВВП, а в абсолютных цифрах приближается к 2 триллионам евро, без денег ЕЦБ. Ещё 
один повод для продажи евро, который за последние  три часа потерял уже порядка полутора 
фигур в паритете с долларом. К закрытию европейских бирж курс евро к американской валюте 
опустился до минимального за два месяца уровня, вращаясь вокруг уровня в $1,3950. Ближайшей 
целью для доллара, на мой взгляд, является укрепление в район $1.38, где вероятна короткая 
передышка и консолидация для продолжения восходящего движения.  
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