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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 «Башнефть» обнародует финансовую отчетность по МСФО за I полугодие 2011 года. 
 15:00 – Банк Англии по итогам двухдневного заседания обнародует решение относительно размера 

базовой процентной ставки. 
 15:45 – пройдет заседание ЕЦБ, по итогам которого будет объявлен уровень процентных ставок на 

ближайшее время. 
 16:30 – председатель ЕЦБ Ж.-К. Трише проведет ежемесячную конференцию по итогам заседания ЦБ. 
 16:30 – Министерство торговли США опубликует внешнеторговый баланс за июль. 
 16:30 – Министерство труда США обнародует данные о количестве граждан, впервые обратившихся за 

пособием по безработице на прошлой неделе. 
 18:30 – Министерство энергетики США опубликует еженедельный доклад о коммерческих запасах 

нефти, бензина и дистиллятов в стране. 
 21:00 – председатель ФРС Б. Бернанке выступит с прогнозом для американской экономики перед 

экономическим клубом штата Миннесоты. 
 Президент США Б. Обама изложит параметры программы стимулирования рынка труда. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Значительное улучшение конъюнктуры на европейских и американских 
площадках оказали существенную поддержку российскому рынку акций в ходе вчерашних торгов. По 
итогам дня индекс ММВБ прибавил 3,12%, закрывшись на отметке 1546,52 п. Среди «фишек» преобладала 
позитивная динамика: «Газпром» (+3,61%), «ЛУКОЙЛ» (+2,80%), «Норильский никель» (+2,52%), 
«Северсталь» (+4,61%), «РусГидро» (+3,99%), «Сбербанк»-ао (+4,0%), «ВТБ» (+1,78%). 
 
Развитые рынки. Поддержку европейским рынкам оказало решение Конституционного суда ФРГ, 
зафиксировавшего правомерность предоставления финансовой помощи Греции (однако в дальнейшем 
процесс принятия решений в отношении помощи проблемным странам усложнится). Кроме того, данные 
по промпроизводству в Германии оказались значительно лучше ожиданий (рост на 4,0% в июле по 
сравнению с июнем против ожидавшегося подъема на 0,5%). Слабые данные по промпроизводству в 
Великобритании не смогли сдержать оптимизм (падение в июле на 0,2% по сравнению с июнем против 
ожидавшегося роста на 0,2%). Ключевые индексы региона выросли более чем на 3%: FTSE 100 (+3,14%), 
CAC 40 (+3,63%), DAX (+4,07%). Американские индексы выросли на ожиданиях новых мер по 
стимулированию рынка труда: Dow Jones (+2,47%), S&P 500 (+2,86%), NASDAQ (+3,04%). Здесь оптимизм 
не сдержали слабые данные по американской экономике, зафиксированные в ежемесячном обзоре от 
ФРС (Beige Book). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем умеренного роста 
котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. После значительного подъема американских и 
европейских фондовых индексов в ходе вчерашних торгов на рынках сохраняются позитивные настроения. 
Однако продолжения вчерашнего роста в начале сессии, на наш взгляд, не стоит. Фьючерсы на основные 
индексы США торгуются в небольшом минусе (в пределах 0,5%), на рынке нефти наблюдается умеренное 
снижение. Инвесторы будут ожидать итогов заседания ЕЦБ, на котором, как ожидается, регулятор 
сохранит основные параметры денежно-кредитной политики, но в то же время намекнет на возможность 
снижения базовой ставки в перспективе нескольких месяцев (исходя из существенного замедления 
экономик Германии и Франции). Данные ожидания будут сдерживать рост на рынках, равно как и 
предстоящая речь главы ФРС Б. Бернанке о перспективах американской экономики. Существенное 
влияние на динамику рынка во второй половине дня также окажут статданные из США (ожидается 
сокращение дефицита внешнеторгового баланса в июле с 53,1 до 51,0 млрд. долл. и снижение количества 
первичных заявок на пособие по безработице на прошлой неделе на 4 тыс. – до 405 тыс.). 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СБЕРБАНК 
Событие. Вчера директор управления розничного кредитования «Сбербанка» Н. Карасева сообщила 
данные о динамике розничного портфеля банка в январе-августе текущего года. По ее словам, совокупный 
розничный портфель кредитной организации увеличился за указанный период на 16,75% — до 1,519 трлн. 
руб. Прирост с начала года составил 218 млрд. руб., что в 3,6 раза больше, чем за 8 месяцев 2010 года. 
Объем выданных кредитов за январь-август составил 685 млрд. руб. 
 
Н. Карасева отметила, что банк сохраняет свой прогноз по росту портфеля кредитов физлицам на 2011 год 
в размере 20-25%. Прогноз по доле просроченной задолженности в кредитном портфеле на конец 
текущего года сохранен на уровне 3,5%. 
 
Наш комментарий. Мы нейтрально оцениваем сообщение о темпах роста розничного кредитного 
портфеля «Сбербанка» за январь-август, поскольку озвученные Н. Карасевой показатели в целом 
являются ожидаемыми. Кроме того, на сегодняшний день динамика котировок акций банка определяется, 
главным образом, внешними факторами и ожиданиями, связанными с перспективами частичной 
приватизации госпакета, запланированной на сентябрь-октябрь текущего года. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

РУСАЛ 
Событие. Вчера из сообщения ФАС стало известно, что ведомство подозревает «ОК РусАл — Торговый 
дом» (дочерняя структура «РусАла») в злоупотреблении доминирующим положением на рынке алюминия. 
В ходе рассмотрения заявления одного из потребителей алюминия ФАС выявила признаки нарушения 
закона «О защите конкуренции», а именно: навязывание контрагенту условий договора на поставку 
металла, невыгодных для него или не относящихся к предмету договора, а также создание 
дискриминационных условий для разных потребителей алюминия. 
 
«РусАл» в связи с информацией о возбуждении дела в отношении «ОК РусАл — Торговый дом» считает, 
что претензии ФАС необоснованны. По мнению «РусАла», это подтверждает тот факт, что компания, 
направившая свою жалобу, ее отозвала. 
 
Наш комментарий. Компания, направившая и впоследствии отозвавшая жалобу, приобретает у «РусАла» 
алюминий марки А7, доля продаж которой на первичном российском рынке алюминия незначительна и 
составляет менее 2%. В связи с этим мы нейтрально оцениваем данную новость для котировок акций и 
РДР «РусАла» и считаем, что данное дело не окажет негативного воздействия на имидж компании. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 07.09.11 11 414,86 275,56  2,47  Brent 07.09.11 115,80 2,91  2,58  
S&P 500 (США) 07.09.11 1 198,62 33,38  2,86  Urals 07.09.11 116,23 2,58  2,27  
NASDAQ (США) 07.09.11 2 548,94 75,11  3,04  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 07.09.11 5 318,59 161,75  3,14  Золото 07.09.11 1 810,00 -85,00  -4,49  
CAC 40 (Франция) 07.09.11 3 073,18 107,54  3,63  Платина 07.09.11 1 822,00 -44,00  -2,36  
DAX (Германия) 07.09.11 5 405,53 211,56  4,07  Серебро 07.09.11 40,98 -0,87  -2,08  
Nikkei 225 (Япония) 07.09.11 8 763,41 172,84  2,01  Палладий 07.09.11 747,00 -14,00  -1,84  

Рынки стран БРИК Алюминий 07.09.11 2 359,50 9,50  0,40  
ММВБ 07.09.11 1 546,52 46,82  3,12  Медь 07.09.11 8 979,5 52,00  0,58  
РТС (основная сессия) 07.09.11 1 669,75 51,12  3,16  Никель 07.09.11 21 173 536,00  2,60  
РТС (вечерняя сессия) 07.09.11 1 676,76 7,01  0,42  Цинк 07.09.11 2 197,5 40,50  1,88  
Bovespa (Бразилия) 07.09.11 56 607,30 0,00  0,00  
BSE Sensex 30 (Индия) 07.09.11 17 065,00 202,19  1,20  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 07.09.11 2 516,09 45,57  1,84  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 07.09.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 07.09.11 2 876,69 59,86  2,13  MOSPRIME O/N (1 день) 3,84 -0,04  
IPC (Мексика) 07.09.11 35 179,59 740,25  2,15  MOSPRIME 1W (1 нед.) 4,08 -0,01  
Kospi (Юж. Корея) 07.09.11 1 833,46 66,75  3,78  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,51 -0,01  
Hang Seng (Гонконг) 07.09.11 20 048,00 337,50  1,71  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,83 0,02  
Straits Times (Сингапур) 07.09.11 2 832,13 57,80  2,08  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 5,00 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 08.09.11 

Газпром (OTC) 07.09.11 11,84 2,07  2 174,58 0,33  USD/RUR 29,4905 
Газпром нефть (OTC) 07.09.11 21,49 2,92  5 126,75 -0,35  EUR/RUR 41,4902 
ЛУКОЙЛ (OTC) 07.09.11 60,43 2,96  1 1 782,11 0,67  EUR/USD 1,4069 
Роснефть (LSE)* 07.09.11 7,755 3,82  1 228,70 -0,15   
Сургутнефтегаз (OTC) 07.09.11 8,15 3,82  10 24,03 -0,38  
ГМК НорНикель (OTC) 07.09.11 25,07 2,54  0,1 7 393,27 0,40  
Мечел (NYSE) 07.09.11 17,46 3,99  1 514,90 0,57  
ММК (LSE)* 07.09.11 7,80 4,14  13 17,68 -0,88  
Северсталь (LSE)* 07.09.11 14,95 5,65  1 440,88 0,20  
РусГидро (LSE) 07.09.11 4,288 3,90  100 1,26 0,36  
ВТБ (LSE)* 07.09.11 5,090 2,66  2000 0,08 -0,47  
МТС (NYSE) 07.09.11 15,60 2,23  2 230,03 7,80  
Ростелеком (LSE) 07.09.11 37,18 1,14  6 182,74 1,64   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 07.09.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 174,01  3,61  170,71  174,45  10 281 053 612  60 252  
Газпром нефть ао 127,20  2,98  124,88  127,24  48 350 146  839  
ЛУКОЙЛ ао 1 770,30  2,80  1 736,60  1 775,70  3 634 195 967  32 610  
НОВАТЭК ао 384,22  3,71  374,01  385,56  429 658 469  3 809  
Роснефть ао 229,05  3,08  224,51  230,00  3 060 864 494  30 516  
Сургутнефтегаз ао 24,127  3,49  23,511  24,250  751 612 500  19 990  
Сургутнефтегаз ап 14,464  3,46  14,070  14,539  285 646 218  4 065  
Татнефть ао 162,70  4,29  157,41  164,51  338 238 551  6 463  
Татнефть ап 86,45  2,92  84,53  86,70  35 179 657  299  
ТНК-BP Холдинг ао 81,39  3,04  79,15  81,50  24 402 796  147  
ТНК-BP Холдинг ап 74,30  1,09  73,68  74,50  3 438 138  81  
Транснефть ап 38 588,00  3,74  37 800,00  38 699,00  625 959 517  3 274  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 364,00  2,52  7 212,00  7 510,00  7 940 281 524  34 700  
Мечел ао 512,00  4,28  497,10  514,60  82 345 338  1 803  
ММК ао 17,840  3,12  17,451  17,947  110 320 515  1 770  
НЛМК ао 86,80  6,29  83,00  86,93  412 873 441  8 052  
Полиметалл ао 607,00  -0,33  602,30  614,40  97 919 398  793  
Полюс Золото ао 1 853,50  0,30  1 835,80  1 853,50  143 933 958  1 482  
Северсталь ао 440,00  4,61  426,10  441,30  1 065 553 437  11 566  

Угольный сектор 
Белон ао 14,141  1,20  14,000  14,201  983 495  117  
Распадская ао 135,00  1,58  134,25  136,89  154 690 676  2 567  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0351  3,95  0,0341  0,0353  222 290 121  2 720  
Мосэнерго ао 2,2430  3,17  2,1740  2,2551  25 252 077  773  
РусГидро ао 1,2600  3,99  1,2227  1,2626  838 443 379  9 666  
ФСК ЕЭС ао 0,28599  4,65  0,27605  0,28640  591 712 164  9 877  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,07541  1,78  0,07441  0,07580  2 721 678 227  24 677  
Сбербанк ао 83,67  4,00  81,42  84,42  22 133 125 012  97 033  
Сбербанк ап 70,70  4,15  68,54  70,95  1 387 173 097  12 000  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 213,39  0,89  212,12  216,00  345 707 637  4 936  
Ростелеком ао 179,80  0,49  179,50  184,68  1 102 627 185  10 043  
Ростелеком ап 90,19  1,01  89,80  91,30  120 314 608  1 043  

Прочее 
Аэрофлот ао 58,40  3,67  57,20  58,77  69 578 219  1 363  
Уралкалий ао 280,70  2,36  277,29  282,86  731 940 185  8 500  
 


