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Аккуратный рост 
 
Вчера на российском фондовом рынке наблюдался неплохой рост, поддерживаемый в 
основном позитивным развитием событий на мировых площадках. Большинство 
акций пыталось отыграть просадку 2-5 сентября, и некоторым это полностью удалось, 
а кто-то (Лукойл, ГМК) даже пошли выше. При этом оба индекса выросли более 3%. 
Объёмы торгов за день хотя и увеличились по отношению к предыдущим трём дням, 
но оставались меньше, чем на росте 30-31 августа – а это говорило о том, что 
уверенности у покупателей всё же было не так много, и они предпочитали быть 
аккуратными. 
 
Исследуя 2-часовой график индекса ММВБ, видим, что открывшись с гэпом вверх, 
котировки сразу преодолели ближайшее сопротивление в лице 2-часового фрактала на 
покупку f (1513,73 п.) и уровня закрытия прошлой пятницы. После этого рост 
продолжился, чему способствовали подрастающие фьючерсы на американские 
индексы. В результате к вечеру цены добрались до следующего сопротивления в лице 
района предыдущих локальных максимумов и уровня 50%-ной коррекции от падения 
с начала августа (~1550 п.), где и произошло закрытие. 
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С технической точки зрения картина для покупателей улучшилась: индекс «по 2-м 
часам» по Б.Уильямсу вошёл в покупку, при этом обе кривые MACDа развернулись 
наверх и находятся в положительной зоне. Так что у «быков» есть неплохие шансы на 
продолжение наступления. Правда, для этого надо уверенно преодолевать уровень 
50%-ной коррекции, который на сегодня станет ближайшим сопротивлением. При 
этом даже в случае удачного штурма данного рубежа лёгкой жизни для «быков» не 
будет, поскольку впереди их ожидает целое минное поле. И первым «медвежьим» 
окопом на этом поле станет незакрытое окно от 8 августа (~1585 п.), далее – уровень 
62%-ной коррекции (~1600 п.) и ещё чуть выше – не до конца закрытое окно от 
5 августа (~1620 п.). 
 
С другой стороны, если события на мировых площадках пойдут по негативному 
сценарию (например, сегодняшняя речь Б.Обамы не вдохновит американских 
инвесторов, и падение за океаном возобновится), то хорошей поддержкой станет 
вчерашнее незакрытое окно, а далее – окно от 29.08, чуть ниже проходит и 
долгосрочный растущий тренд (3). Ближайшей же линией «бычьей» обороны на сегодня 
будет район ~1530 п. 
 
Сегодня с утра внешний фон скорее нейтральный. Накануне рынки США закрылись в 
хорошем плюсе (основные индексы выросли по 2,5-3%), Латинская Америка (кроме 
Бразилии, которая не работала) также неплохо подтянулась. Правда, сейчас фьючерсы 
на американские индексы припадают, Азия «разноцветная»: если Корея и Индия 
подрастают, то Китай и Гонконг снижаются, Япония в «нуле». Нефть за вчерашний 
день подорожала на $2,7 до $115,8 (Brent), но в настоящий момент торгуется в «нуле». 
 
Вчера мы рекомендовали удерживать короткую позицию, но в случае уверенного 
преодоления фрактала f и уровня закрытия прошлой пятницы искать момент для 
покупки. Уверенное преодоление произошло, при этом цены добрались до ближайшей 
цели роста, так что считаем, что хотя бы частично «лонг» был прикрыт. Сегодня 
рекомендуем наблюдать за рынком со стороны (у кого осталась длинная позиция – её 
прикрыть), а наиболее рискованным даже попробовать сыграть от «шорта». Снова 
покупать только после уверенного преодоления уровня 50%-ной коррекции. 
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