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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 Состоится пресс-конференция гендиректора «Башкирэнерго» А. Макарова, посвященная финансовой 

отчетности компании по МСФО за I полугодие 2011 года и стратегии развития на 2012-2116 гг. 
 Конституционный суд ФРГ примет решение в отношении соответствия закону решений правительства о 

предоставлении кредитов Греции в 2010 году. 
 Завершится двухдневное заседание Банка Японии, по итогам которого будет объявлен размер базовой 

процентной ставки на ближайшее время. 
 Банк Англии проведет двухдневное заседание, на котором, в частности, будет рассмотрен уровень 

базовой процентной ставки на ближайшее время. 
 12:30 – Национальное статуправление Великобритании опубликует данные о промышленном 

производстве за июль. 
 14:00 – Министерство экономики и технологий Германии обнародует данные о промышленном 

производстве за июль. 
 22:00 – ФРС опубликует региональный экономический обзор Beige Book. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера настроения на российском рынке несколько улучшились, чему 
способствовала позитивная макростатистика из США. Индекс ММВБ закрылся на отметке 1499,70 п., 
прибавив 0,46%. Среди «фишек» преобладала позитивная динамика котировок: «Газпром» (-0,98%), 
«ЛУКОЙЛ» (+1,43%), «Норильский никель» (+1,58%), «Северсталь» (+0,38%), «РусГидро» (+1,30%), 
«Сбербанк»-ао (+0,31%), «ВТБ» (+2,35%). 
 
Развитые рынки. Европейские индексы вновь оказались под давлением на опасениях разрастания 
долгового кризиса в еврозоне: FTSE 100 (+1,06%), CAC 40 (-1,13%), DAX (-1,0%). Американские индексы 
начали торги обвальным снижением (связано с тем, что торги в США не проводились), однако в течение 
дня фондовые индикаторы значительно сократили снижение благодаря сильным данным по деловой 
активности в секторе услуг: Dow Jones (-0,90%), S&P 500 (-0,74%), NASDAQ (-0,26%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем роста котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Сильная динамика американских индексов, рост цен на нефть 
Brent и относительно благоприятный внешний фон в мире поддержат российский рынок в начале торгов. 
 
В течение дня инвесторы обратят особое внимание на макростатистику из еврозоны. В частности, 
ожидается, что индекс промышленного производства в Великобритании вырос в июле на 0,2% по 
сравнению с июнем (месяцем ранее рост был нулевым). В Германии рост данного показателя 
прогнозируется на уровне 0,5% после снижения на 1,1% в июне. Ожидания, связанные с публикацией 
сильной статистики в Европе будут способствовать росту котировок большинства ликвидных бумаг в 
первой половине дня. Мы полагаем, что позитивный настрой на фондовых площадках сохранится до 
окончания торгов. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

МТС 
Событие. Вчера «МТС» обнародовала финансовую отчетность по US GAAP за II квартал 2011 года. 
Чистая прибыль компании за указанный период составила 367 млн. долл., что на 2,6% больше, чем годом 
ранее, и на 14,1% превышает уровень I квартала 2011 года. 
 
Консолидированная выручка «МТС» за II квартал 2011 года составила 3,128 млрд. долл., увеличившись на 
12,8% в годовом выражении и на 6,6% — по сравнению с I кварталом текущего года. Операционная 
прибыль оператора за апрель-июнь составила 672,2 млн. долл., что на 11,4% меньше чем годом ранее. 
Однако по сравнению с I кварталом 2011 года данный показатель увеличился на 19,2%. 
 
Показатель OIBDA группы за II квартал возрос на 5,2% в годовом выражении — до 1,303 млрд. долл. По 
сравнению с I кварталом 2011 года он увеличился на 15,7%. Маржа OIBDA в отчетном периоде составила 
41,6% против 44,7% во II квартале 2010 года и 38,4% — в I квартале 2011 года. 
 
По итогам 2011 года «МТС» прогнозирует рентабельность OIBDA на уровне свыше 40% (в апреле 
компания прогнозировала данный показатель в пределах 42-43%). Компания снизила прогноз по 
рентабельности в связи с возможным падением уровня продаж SIM-карт во II полугодии. 
 
Наш комментарий. Обнародованная финансовая отчетность «МТС» оказалась достаточно слабой, судя 
по динамике ключевых финансовых показателей. Кроме того, негативным моментом является понижение 
прогноза рентабельности деятельности на 2011 год, что, на наш взгляд, может оказать давление на 
котировки акций оператора в краткосрочном периоде. Однако в случае ухудшения общерыночной 
конъюнктуры спрос на акции «МТС», как на защитный актив, все же может возрасти. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

БАЛТИКА 
Событие. Вчера из сообщения «Балтики» стало известно, что собрание акционеров компании, 
состоявшееся 1 сентября в заочной форме, приняло решение о конвертации всех привилегированных 
акций в обыкновенные. Обмен бумаг будет равноценным, т. е. 1 «преф» «Балтики» будет обмениваться на 
1 обыкновенную акцию. 
 
Путем конвертации компания планирует оптимизировать структуру акционерного капитала и сократить 
административные затраты. Также предполагается, что объединение двух типов акций в один будет 
способствовать повышению общей ликвидности акций «Балтики». 
 
Наш комментарий. Итоги собрания акционеров «Балтики» являются ожидаемыми, поэтому данная 
новость является нейтральной для котировок акций компании. На сегодняшний день премия, на которую 
могут рассчитывать владельцы «префов» при конвертации, составляет менее 2%. В связи с этим покупка 
привилегированных акций «Балтики» в целях участия в обмене бумаг нецелесообразна. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 06.09.11 11 139,30 -100,96  -0,90  Brent 06.09.11 112,89 2,81  2,55  
S&P 500 (США) 06.09.11 1 165,24 -8,73  -0,74  Urals 06.09.11 113,65 2,40  2,16  
NASDAQ (США) 06.09.11 2 473,83 -6,50  -0,26  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 06.09.11 5 156,84 54,26  1,06  Золото 06.09.11 1 895,00 0,00  0,00  
CAC 40 (Франция) 06.09.11 2 965,64 -33,90  -1,13  Платина 06.09.11 1 866,00 -6,00  -0,32  
DAX (Германия) 06.09.11 5 193,97 -52,21  -1,00  Серебро 06.09.11 41,85 -0,86  -2,01  
Nikkei 225 (Япония) 06.09.11 8 590,57 -193,89  -2,21  Палладий 06.09.11 761,00 -2,00  -0,26  

Рынки стран БРИК Алюминий 06.09.11 2 350,00 -18,50  -0,78  
ММВБ 06.09.11 1 499,70 6,87  0,46  Медь 06.09.11 8 927,5 -12,50  -0,14  
РТС (основная сессия) 06.09.11 1 618,63 1,62  0,10  Никель 06.09.11 20 637 -408,00  -1,94  
РТС (вечерняя сессия) 06.09.11 1 624,47 5,84  0,36  Цинк 06.09.11 2 157,0 21,50  1,01  
Bovespa (Бразилия) 06.09.11 56 607,30 1 608,89  2,93  
BSE Sensex 30 (Индия) 06.09.11 16 862,81 149,48  0,89  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 06.09.11 2 470,52 -8,21  -0,33  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 06.09.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 06.09.11 2 816,83 33,49  1,20  MOSPRIME O/N (1 день) 3,88 -0,03  
IPC (Мексика) 06.09.11 34 439,34 559,32  1,65  MOSPRIME 1W (1 нед.) 4,09 -0,01  
Kospi (Юж. Корея) 06.09.11 1 766,71 -19,12  -1,07  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,52 0,01  
Hang Seng (Гонконг) 06.09.11 19 710,50 94,10  0,48  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,81 0,01  
Straits Times (Сингапур) 06.09.11 2 774,33 1,16  0,04  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 5,00 0,03  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 07.09.11 

Газпром (OTC) 06.09.11 11,60 -0,26  2 171,74 2,26  USD/RUR 29,6107 
Газпром нефть (OTC) 06.09.11 20,88 -4,35  5 123,65 0,11  EUR/RUR 41,6771 
ЛУКОЙЛ (OTC) 06.09.11 58,69 1,19  1 1 737,85 0,91  EUR/USD 1,4075 
Роснефть (LSE)* 06.09.11 7,470 -0,73  1 221,19 -0,45   
Сургутнефтегаз (OTC) 06.09.11 7,85 -4,38  10 23,24 -0,30  
ГМК НорНикель (OTC) 06.09.11 24,45 2,09  0,1 7 239,82 0,79  
Мечел (NYSE) 06.09.11 16,79 -2,21  1 497,16 1,26  
ММК (LSE)* 06.09.11 7,49 0,27  13 17,05 -1,45  
Северсталь (LSE)* 06.09.11 14,15 0,00  1 418,99 -0,38  
РусГидро (LSE) 06.09.11 4,127 1,83  100 1,22 0,86  
ВТБ (LSE)* 06.09.11 4,958 1,08  2000 0,07 -0,92  
МТС (NYSE) 06.09.11 15,26 -8,24  2 225,93 6,82  
Ростелеком (LSE) 06.09.11 36,76 -1,18  6 181,41 1,39   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 06.09.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 167,94  -0,98  167,43  171,52  10 361 751 153  65 887  
Газпром нефть ао 123,52  0,17  121,51  124,87  36 089 516  1 132  
ЛУКОЙЛ ао 1 722,10  1,43  1 686,50  1 726,50  3 267 516 752  34 879  
НОВАТЭК ао 370,48  0,16  366,20  381,51  647 671 137  5 371  
Роснефть ао 222,20  0,41  219,25  224,05  3 128 253 194  33 306  
Сургутнефтегаз ао 23,314  0,36  22,905  23,440  771 665 562  19 721  
Сургутнефтегаз ап 13,980  1,30  13,623  14,000  140 217 890  4 047  
Татнефть ао 156,00  0,53  154,00  158,67  222 276 429  4 175  
Татнефть ап 84,00  0,50  82,52  85,40  27 982 328  159  
ТНК-BP Холдинг ао 78,99  1,46  77,40  79,46  15 690 902  190  
ТНК-BP Холдинг ап 73,50  0,95  73,00  74,00  2 061 439  41  
Транснефть ап 37 198,00  -0,03  36 760,00  37 850,00  584 111 462  3 608  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 183,00  1,58  6 973,00  7 240,00  4 164 986 937  32 493  
Мечел ао 491,00  -2,23  485,90  505,60  99 743 156  1 984  
ММК ао 17,300  0,82  16,815  17,410  78 862 476  1 872  
НЛМК ао 81,66  0,52  80,10  83,45  367 935 636  6 737  
Полиметалл ао 609,00  -0,98  604,30  615,00  96 787 986  773  
Полюс Золото ао 1 848,00  0,34  1 836,20  1 848,90  175 631 071  1 631  
Северсталь ао 420,60  0,38  415,00  426,60  827 013 452  13 490  

Угольный сектор 
Белон ао 13,973  1,35  13,665  14,000  292 090  77  
Распадская ао 132,90  -2,22  132,74  137,50  76 194 460  2 038  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0337  0,50  0,0331  0,0341  120 875 276  2 087  
Мосэнерго ао 2,1740  0,79  2,1000  2,1741  12 418 977  436  
РусГидро ао 1,2116  1,30  1,1880  1,2200  550 902 924  11 161  
ФСК ЕЭС ао 0,27327  0,84  0,26730  0,27521  418 168 405  8 280  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,07409  2,35  0,07170  0,07448  2 928 422 582  25 137  
Сбербанк ао 80,45  0,31  79,40  81,48  23 863 765 911  117 141  
Сбербанк ап 67,88  1,07  66,76  68,29  1 087 164 715  12 025  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 211,50  -2,21  210,93  219,72  377 766 486  4 925  
Ростелеком ао 178,93  -0,04  177,05  181,70  1 357 328 433  19 246  
Ростелеком ап 89,29  0,09  88,03  90,15  50 334 102  648  

Прочее 
Аэрофлот ао 56,33  2,23  54,13  57,30  96 061 486  1 400  
Уралкалий ао 274,22  0,93  269,50  278,30  881 438 545  15 549  
 


