
утренний обзор
РОССИЙСКИЙ РЫНОК

7 СЕНТЯБРЯ 2011 [09:00]

СРЕДА

В ОЖИДАНИИ ОТКРЫТИЯ
Внешний фон – позитивный. Мировые фондовые рынки демонстрируют разно-

направленную динамику. Американские индексы снизились на 0,3-0,9%, в то время как 

в Азии наблюдается рост в рамках 2%. Фьючерс на S&P торгуется с повышением на 

0,7%, а цены на нефть поднялись к отметке $113 за баррель Brent. Поскольку снижение 

американских индексов было обусловлено отыгрыванием негативной динамики Европы 

накануне, мы ожидаем сегодня восстановления российского рынка на открытии. Рост 

по ММВБ может составить 1,5-2%. Сопротивление по ММВБ находится на уровне 1520 

пунктов. Сегодня не ожидается значимой макростатистики в течение основной россий-

ской сессии. После ее окончания будет опубликован отчет ФРС США «Бежевая книга». 

ДВИЖУЩИЕ ФАКТОРЫ

РОССИЯ
Во вторник российский фондовый рынок продемонстрировал 

волатильную динамику. В первой половине дня наблюдалась восхо-

дящее движение, хотя поводов для позитива особо не было – лишь 

небольшой рост демонстрировали европейские индексы и цены на 

нефть. Во второй половине дня индексы ушли в красную зону.  Ма-

кроэкономическая статистика также не располагала к покупкам: 

европейский ВВП во II квартале вырос лишь на 0,2%, а германский 

объем промышленных заказов в июле рухнул на 2,8%. Ближе к вече-

ру в ожидании макростатистики из США покупатели вновь верну-

лись на площадки. Более того, опубликованные данные оказались 

лучше ожиданий и поспособствовали индексу ММВБ оказаться в 

«плюсе» . По итогам дня индикатор ММВБ вырос на 0,5%.

Лучше рынка выглядел финансовый сектор. Акции Сбербанка по-

дорожали на 0,3%. Бумаги ВТБ выросли в цене на 2,4%, чему по-

способствовало решение аналитиков «Альфа-банка» повысить ре-

комендацию по бумагам ВТБ на 13% (до 5,79 долл./GDR) на фоне 

улучшения динамики дохода от основных направлений деятельно-

сти. 

В нефтегазовом секторе снижением на 1% отличились бумаги 

Газпрома.  Инвесторов обеспокоило решение Citigroup Investment 

Research снизить целевой уровень по акциям концерна на 6% - до 

$10,3/акция ввиду пересмотра в сторону понижения прогнозов цен 

на нефть и газ на 2012г. Акции Лукойла и Роснефти выросли в цене 

на 1,4% и 0,4% соответственно.
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МИРОВЫЕ РЫНКИ
Американский фондовый рынок во вторник открылся гэпом 

вниз, отыгрывая негативную динамику европейских площадок днем 

ранее. Однако затем ведущие индексы смогли отыграть часть по-

терь, благодаря хорошей макростатистике. По итогам торгов Dow 

Jones снизился на 0,9%, S&P500 – на 0,7%, а Nasdaq потерял всего 

0,3%. 

Распродажи на открытии были связаны с негативными новостями из 

Европы. Проблемы Греции и ряда других стран Еврозоны привели 

к снижению европейских индексов на 3-5%. На этом фоне наибо-

лее пострадавшими стали акции банков, поскольку они вовлечены 

в систему европейских финансов: Bank of America (-3,6%), JPMorgan 

Chase (-3,4%), Wells Fargo (-1,2%). Кроме того, давление на финсек-

тор оказали заявления аналитиков FBR Capital Markets о том, что по-

тери по выкупу ипотечных обязательств могут составить $121 млрд 

вместо ранее ожидавшихся $54-106 млрд. 

Еще одним негативным фактором для рынка стало сообщение о том, 

что купонный сервис Groupon отложил намеченное на сентябрь IPO в 

связи с волатильностью рынков. 

Светлым пятном стала статистика по деловой активности в сфере 

услуг. Соответствующий индекс, рассчитываемый ISM, в августе вы-

рос с 52,7 до 53,3 пунктов, в то время как прогнозировалось его сни-

жение до 51 пункта.
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Акции лучше/хуже рынка*

ПадениеРост 

- Фьючерс на S&P в плюсе

- Рост стоимости нефти

- Рост мировых индексов

RTS fut S&P fut Brent Nikkei ММВБ

162185 1171.70 113.32 8749.63 1499.7

1.68% 0.62% 0.38% 1.85% 0.46%

*Динамика акций в сравнении с индексом ММВБ.

Данные ММВБ.

В аутсайдерах оказались бумаги 

МТС, потерявшие в цене 2,2%. Ком-

пания представила неоднозначную 

отчетность по US GAAP за II квартал 

и первое полугодие 2011г. Чистая 

прибыль по итогам полугодия сни-

зилась на 7%.

ВТБ 

Аэрофлот

ГМКНорНик

ХолМРСК
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ОГК-3

ГАЗПРОМ
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КОЛЛЕКТИВНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ

ДИНАМИКА ОФБУ 
Данные на 1.09.2011

Название Тип1 Тип2 Тип3 Валюта Пай, руб СЧА, млн руб. 1 д. 1 нед. 1 мес. 3 мес. 6 мес. 12 мес. 36 мес.

Зенит — Доходный О А Р RUR 59084.19 893.38 3.79% 4.45% -13.09% -7.00% -9.52% 17.37% 34.54%

Зенит — Перспективный О А Р RUR 6000.79 131.96 3.45% 4.24% -11.22% -7.05% -11.02% 24.59% 26.18%

Зенит — Доходный II О А Р RUR 7966.20 406.34 3.37% 3.81% -11.59% -6.70% -10.39% 16.01% 43.32%

Зенит — Валютный О А Г USD 1017.34 138.38 2.96% 5.84% -15.09% -0.90% -10.15% 17.23% 9.58%

Энерготрансбанк — Янтарь - 

российские акции
О А Р RUR 1483.52 24.52 2.30% 4.78% -13.48% -3.19% -10.31% 1.34% 76.18%

Энерготрансбанк — Янтарь - 

энергоресурсы
О А Р RUR 749077.82 4.40 2.20% 4.44% -15.17% -10.09% -11.49% 1.71% -31.27%

Славянский кредит — 

Славянский
О А Р RUR 44380.03 9.90 1.40% 2.33% -5.57% -2.86% -6.27% 8.86% 94.95%

Татфондбанк — Фонд российских 

акций
О А Р RUR 1128.32 26.51 0.99% 4.24% 4.86% -1.80% -4.80% 15.32% 29.61%

Татфондбанк — Фонд золотой О С Р RUR 1523.99 10.15 0.96% 4.20% 4.65% -2.51% -5.74% 16.52% 69.35%

Центр-инвест — Первый О А Р RUR 166.42 43.55 0.85% 4.50% -12.36% -9.41% -15.03% 5.72% -20.09%

Славянский кредит — Хедж-фонд О А Р RUR 7520.07 66.22 0.47% 2.15% 2.87% 7.34% 17.73% 38.35% 89.62%

Газпромбанк — Консервативный И О Р RUR 5035.46 47.68 0.34% 0.83% -0.03% 0.92% -15.26% -22.93% -4.79%

Газпромбанк — Страховые 

резервы
И О Р RUR 11623.80 2.34 0.26% 18.57% 66.38% 133.16% 131.55% 135.55% 211.22%

Центр-инвест — Второй О О Р RUR 1583.83 18.89 0.18% 0.25% -0.05% 0.50% 2.60% 8.70% 27.71%

Татфондбанк — Фонд 

стабильного дохода
О О Р RUR 1634.61 8.85 0.03% 0.09% -0.09% 0.73% 2.36% 6.68% 31.07%

Абсолют — Доверие* О С Р RUR 2295.92 415.71 0.00% -1.16% 2.43% 6.35% 10.36% 35.95% 41.60%

Абсолют — Доходный* О О Р RUR 1951.25 386.39 0.00% 0.05% -0.40% 1.47% 4.13% 9.51% 40.86%

Абсолют — Перспектива* О И Р RUR 1186.92 57.78 0.00% 0.09% -14.22% -7.34% -13.79% 7.07% 3.49%

Абсолют — Тактика* О А Р RUR 862.89 44.45 0.00% 0.32% -17.12% -12.24% -26.62% -21.47% -34.06%

Банк на Красных Воротах — 

Универсальный*
О С Р RUR 17144.46 56.92 0.00% 0.00% 0.00% 7.68% -5.88% 14.47% 24.20%

Зенит — Вечные ценности* О Т Г RUR 65425.89 573.67 0.00% -3.62% 7.12% 9.11% 10.82% 26.91% 103.78%

Зенит — Основа капитала* О А Р RUR 2554.94 103.43 0.00% 4.02% -10.46% -6.00% -8.60% 17.21%

Зенит — Тихая гавань* О О Р RUR 59068.74 214.97 0.00% 1.50% -2.67% -0.34% -0.55% 9.85% 36.01%

Кросс — Консервативный* О А Р RUR 135621.80 35.57 0.00% -3.21% -3.04% 0.53% -1.67% 19.62% 93.32%

Кросс — Сбалансированный* О А Р RUR 57749.47 3.19 0.00% 3.98% 2.12% -3.78% -3.12% 16.97% 95.86%

Петрокоммерц — 1* О С Р RUR 1747.36 197.75 0.00% 0.56% -2.19% -1.04% -2.59% -5.92% -30.12%

Петрокоммерц — 2* О С Р RUR 2624.98 591.85 0.00% 0.60% -1.51% -0.85% -1.93% -4.12% -25.57%

Петрокоммерц — 3* О С Р RUR 1137.86 47.71 0.00% 0.71% -2.38% -0.33% -1.64% -5.08% -34.41%

Петрокоммерц — Акции* О А Р RUR 561.22 55.91 0.00% 4.06% -9.16% -4.67% -11.36% 0.59% -33.22%

Петрокоммерц — 

Корпоративный*
О С Р RUR 494.66 2.72 0.00% 0.78% -3.69% -3.19% -5.07% -6.62% -48.11%

Петрокоммерц — Облигации* О О Р RUR 800.84 0.77 0.00% -0.60% -3.19% -3.30% -4.59% -6.25% -28.77%

ТрансКредитБанк — Магистраль* О О Р RUR 1159.56 0.30 0.00% 0.00% -1.72% -0.87% -1.04% 2.28% 7.61%

ТрансКредитБанк — Аврора* О А Р RUR 669.33 89.25 0.00% 0.00% -6.09% -4.28% -16.50% 2.70% 0.45%

ТрансКредитБанк — Локомотив* О С Р RUR 1219.44 6.71 0.00% 0.00% -8.92% -5.81% -12.58% -14.70% 31.26%

М2М Прайвет Банк — 

Сбалансированный*
О С Р RUR 4673.21 201.62 0.00% -0.16% -4.02% -4.42% -4.72% 3.75%

М2М Прайвет Банк — 

Стабильный*
О О Р RUR 12525.73 61.23 0.00% -0.01% -0.48% 0.76% 2.70% 7.69%

М2М Прайвет Банк — 

Эффективный*
О А Р RUR 5310.45 409.68 0.00% -0.27% -6.04% -7.62% -10.14% -3.12%

М2М Прайвет Банк — 

Перспективные инвестиции*
О Т Г RUR 10856.31 61.60 0.00% -4.42% 4.45%

М2М Прайвет Банк — 

Агрессивный*
О И Р RUR 4122.29 24.73 0.00% -0.04% -16.30%

Газпромбанк — Агрессивный О А Р RUR 20180.67 446.91 0.00% 3.85% -7.29% -5.31% -12.52% 9.75% 30.81%

Тип1: 

О - открытый, И - интервальный;

Тип2:

А - акции, О - облигации, С - смешанные инвести-

ции, И - индексный, Т - товарный;

Тип3:

Р - Россия, Г - глобальный.

Данные АЗИПИ

* Отсутствуют данные на указанную дату



 О нас:  Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) анализиру-

ет информацию о деятельности различных форм бизнеса в России. Начав работу в 1995 

году, АЗИПИ по договоренности с ЦБ РФ стала первым информационным центром рас-

крытия информации о кредитных организациях. В настоящий момент АЗИПИ являет-

ся уполномоченным агентством ФСФР по раскрытию информации об эмитентах, ведет 

одну из наиболее полных баз данных о деятельности фондов коллективных инвестиций.

Информационное агентство  «АЗИПИ»  создаёт  аналитические материалы по фондовому рынку 

и рынку коллективных инвестиций. Основная задача — оценка текущей ситуации, макроэкономи-

ческих тенденций, прогноз дальнейшего развития и формирование инвестиционных предложе-

ний для участников рынка. Основные направления проекта: рынок ценных бумаг России и США, 

коллективные инвестиции, инвестиции в развивающиеся страны и альтернативные проекты.

 

ВАЖНАЯ ИНФОРМАЦИЯ. Настоящий обзор не содержит предложений по совершению инвестиций и выражает наше субъективное мнение. Несмотря на то, что мы прикладываем 

значительные усилия, чтобы сделать информацию как можно более достоверной и полезной, мы не претендуем на ее исчерпывающую полноту и абсолютную точность. Приведенные 

показатели не обязательно могут служить ориентиром для оценки будущей результативности инвестиций. Мы напоминаем о необходимости комплексного анализа при принятии 

инвестиционных решений.

Все мнения и прогнозы, содержащиеся в настоящем документе, отражают собственную позицию авторов. Это мнение может не совпадать с позицией АЗИПИ. Ассоциация защиты 

информационных прав инвесторов гарантирует, что никакие компании, упоминающиеся в настоящем документе, не совершали денежных или иных компенсаций в пользу Ассоциации 

за участие в обзоре.

Никакая часть информации, содержащейся в настоящем документе, не может воспроизводиться, передаваться, распространяться, публиковаться или использоваться без письменно-

го разрешения Ассоциации защиты информационных прав инвесторов.

 Над обзором работали: 

ЕВГЕНИЙ ХМЕЛЬНИЦКИЙ

Ведущий аналитик

ДАВИД КРАДЖЯН

Аналитик

 Контактная информация 

129515, Россия, Москва

Ул.Академика Королева, а/я 92

Телефон: +7 (495) 926-62-68

E-mail: info@azipi.ru
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