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Опытные трейдеры всегда держат в подсознании несколько проверенных временем примет 
возникновения или продолжения (кому как больше нравится) бычьего тренда. Во-первых, это 
дружный выход инвесторов из защитных активов, к которым, как известно, относятся золото, 
швейцарский франк и казначейские облигации США. Во-вторых, опережающий рост котировок в 
банковском секторе по сравнению с индексом широкого рынка S&P500.  

Попробуем проанализировать актуальный биржевой ландшафт. Что мы имеем сейчас?  

Стоимость золота, обновив 23-го августа очередной исторический максимум и показав в моменте 
цену в $1,910 за тройскую унцию, снижается уже неделю, отойдя за это время от вершины 
примерно на $90.  

Швейцарский франк в паре с американским долларом продемонстрировал историческим 
максимум 9-го августа, на следующий день после снижения кредитного рейтинга США, когда за 
одного “вашингтона” давали чуть более 71-го сантима. С тех пор швейцарец съехал с поистине 
альпийской вершины более чем на 10 фигур и сейчас торгуется в районе 82 сантимов в паритете к 
доллару.  

В средине августа доходность по десятилетним казначейским облигациям США рухнула до 60-ти 
летнего минимума, протестировав уровень в 2% годовых вслед за шокирующим решением 
агентства Standard & Poor’s, а их стоимость соответственно взлетела до заоблачных высот 
(стоимость облигаций и доходность по ним находятся в противофазе). Для сравнения весной 
доходность десятилеток доходила до 3,6% годовых. То есть инвесторы, уйдя с рынка акций и 
прочих рисковых активов, дружно нырнули в инструменты с фиксированной доходностью. Отсюда 
и взлёт цен на казначейские облигации. Но уже вторую неделю доходность облигаций, 
оттолкнувшись от дна, последовательно растёт, подтянувшись более чем на 20-ть процентных 
пунктов, и сегодня находится на уровне 2,22% годовых.                    

Теперь, что касается акций американских и европейских банков, то в последние дни они заметно 
обгоняют рост индекса S&P500. Судите сами, с прошлого понедельника индекс XLF, 
транслирующий динамику финансового сектора США, подорожал на 11,02%, тогда как 
непосредственно S&P500 вырос на 7,66%. Сегодня Deutsche Bank повысил рекомендации по 
акциям одного из крупнейших английских банков Royal Bank of Scotland (RBS) до уровня 
“покупать”. Указание авторитетного финансового института привело к росту котировок не только 
самого шотландского королевского банка, но и его британских коллег Barclays и Lloyds в 
диапазоне от 5% до 8%. Ещё свежа в памяти одна из главных новостей прошлой недели о покупке 
самым известным и богатым инвестором в мире Уорреном Баффетом крупного пакета акций Bank 
of America (BAC) на сумму в $5 миллиардов, после чего котировки банка воспарили на 30%.  

Ну и наконец, технический аргумент. Вчера индекс S&P500 преодолел в восходящем движении 
21-дневную среднюю скользящую. Самое время подыскивать перспективных эмитентов с 
прицелом на рождественское ралли и подходящую точку для входа в рынок.          

Грамотных вам позиций,   

 
Автор: Сергей Коробков,  

Руководитель аналитической службы    
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