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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 Федеральное статуправление Германии опубликует предварительные данные об изменении 

потребительских цен за август. 
 16:30 – Министерство торговли США опубликует данные о доходах и расходах населения за июль. 
 16:30 – ФРБ Чикаго обнародует значение индекса деловой активности в промышленности округа за 

июль. 
 Сегодня, как ожидается, Hynix Semiconductor, Hyundai Motor и Samsung Electronics обнародуют 

финансовую отчетность за II квартал 2011 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу на фоне противоречивых новостей из-за рубежа российский рынок 
несколько раз менял направление, однако в итоге завершил день в «плюсе», двигаясь вслед за 
американскими индексами. По итогам дня индекс ММВБ прибавил 1,13%, закрывшись на отметке 1458,84 
п. Многие ликвидные акции во второй половине дня сумели выйти из «красной зоны»: «Газпром» (+1,18%), 
«ЛУКОЙЛ» (+1,65%), «Норильский никель» (+5,32%), «Северсталь» (+1,28%), «РусГидро» (+1,62%), 
«Сбербанк»-ао (-1,41%), «ВТБ» (+2,51%). 
 
Развитые рынки. Ключевые фондовые индексы Европы закрылись в «минусе» на фоне обострения 
долговых проблем Греции, а также отсутствия внятных формулировок со стороны главы ФРС Б. Бернанке 
в отношении дальнейших монетарных стимулов: FTSE 100 (-0,02%), CAC 40 (-1,01%), DAX (-0,84%). Тем 
временем, американский рынок акций завершил день ростом: Dow Jones (+1,21%), S&P 500 (+1,51%), 
NASDAQ (+2,49%). Повышение индикаторов происходило вопреки выходу слабой макростатистики (оценка 
роста ВВП США во II квартале 2011 года понижена с 1,3% до 1,0%, а индекс потребительского доверия 
(Мичиганский университет) снизился до 55,7 п.). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем роста котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Поддержку рынку окажет позитивная динамика ключевых 
фондовых индексов США, а также повышение мировых цен на нефть и базовые металлы. Кроме того, 
сегодня утром фьючерсы на американские индексы демонстрируют рост в пределах 1,0%, что 
свидетельствует о позитивных настроениях участников рынка. 
 
Несмотря на улучшение конъюнктуры глобальных рынков, вызванное оптимистичными заявлениями Б. 
Бернанке в отношении перспектив экономики США и намеками на имеющиеся у регулятора возможности 
дальнейшего монетарного стимулирования, наметившийся в последние дни рост по-прежнему остается 
неустойчивым и может в обозримом будущем смениться падением на фоне ухудшающейся обстановки в 
еврозоне. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СЕВЕРСТАЛЬ 
Событие. В пятницу «Северсталь» обнародовала финансовую отчетность по МСФО за II квартал 2011 
года. Чистая прибыль компании за указанный период составила 602 млн. долл., увеличившись на 15,8% по 
сравнению с I кварталом 2011 года. Рост данного показателя обусловлен, главным образом, увеличением 
объемов продаж и благоприятной ценовой конъюнктурой. 
 
Консолидированная выручка «Северстали» за II квартал достигла 4,383 млрд. долл., что на 17,6% больше, 
чем в I квартале 2011 года. Показатель EBITDA увеличился за тот же период на 18,7% — до 1,109 млрд. 
долл. Рентабельность по EBITDA составила 25,3% против 25,1% по итогам I квартала 2011 года. 
 
Коэффициент Net Debt/EBITDA «Северстали» продолжил снижаться и достиг по состоянию на конец 
отчетного периода 1,1. Общая долговая нагрузка компании также улучшилась: возрос средний срок 
погашения финансовых обязательств, а стоимость привлеченного капитала уменьшилась. 
 
Наш комментарий. Выручка «Северстали» оказалась выше среднерыночного прогноза, предполагавшего 
ее рост до 4,29 млрд. долл., однако EBITDA и чистая прибыль не оправдали ожиданий инвесторов 
(ожидалось повышение данных показателей соответственно до 1,119 млрд. и 661 млн. долл.). Тем не 
менее, компания прогнозирует рост объемов продажи цен на сталь в III квартале в связи с сезонным 
всплеском спроса и низким уровнем запасов. Мы умеренно-позитивно оцениваем обнародованную 
финансовую отчетность «Северстали» и ожидаем положительной реакции рынка на данную информацию 
в краткосрочном периоде. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

АКРОН 
Событие. В пятницу «Акрон» обнародовал финансовую отчетность по МСФО за I полугодие 2011 года. 
Чистая прибыль компании за указанный период увеличилась в 2,7 раза, достигнув 6,766 млрд. руб. 
Основными факторами роста финансовых результатов «Акрона» явились увеличение доходов от 
операционной деятельности, а также получение прибыли по курсовым разницам от переоценки долговых 
обязательств группы. 
 
Консолидированная выручка «Акрона» за I полугодие возросла на 37% и составила 29,878 млрд. руб. Рост 
данного показателя обусловлен, главным образом, повышением мировых цен на минеральные удобрения, 
а также высокой загрузкой производственных мощностей. Показатель EBITDA достиг 9,103 млрд. руб., 
увеличившись в 2 раза в годовом выражении. Рентабельность по EBITDA выросла до 30% с 21% по итогам 
I полугодия 2010 года. Чистый долг (Net Debt) «Акрона» за I полугодие незначительно сократился и 
составил 28,174 млрд. руб. Отношение Net Debt/EBITDA составил 1,9 против 2,7 по состоянию на конец 
2010 года. 
 
Наш комментарий. Обнародованная финансовая отчетность «Акрона» оказалась достаточно сильной по 
основным показателям. На фоне благоприятной конъюнктуры на основных рынках сбыта компания 
продолжила наращивать финансовые результаты, сохраняя при этом долговую нагрузку на комфортном 
уровне. Мы ожидаем, что данная информация окажет поддержку акциям «Акрона» в ближайшие дни, 
несмотря на то, что во многом она уже учтена в текущих рыночных котировках. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 26.08.11 11 284,54 134,72  1,21  Brent 26.08.11 111,36 0,74  0,67  
S&P 500 (США) 26.08.11 1 176,80 17,53  1,51  Urals 26.08.11 111,46 0,71  0,64  
NASDAQ (США) 26.08.11 2 479,85 60,22  2,49  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 26.08.11 5 129,92 -1,18  -0,02  Золото 26.08.11 1 788,00 59,00  3,41  
CAC 40 (Франция) 26.08.11 3 087,64 -31,36  -1,01  Платина 26.08.11 1 812,00 12,00  0,67  
DAX (Германия) 26.08.11 5 537,48 -46,66  -0,84  Серебро 26.08.11 41,06 2,06  5,28  
Nikkei 225 (Япония) 26.08.11 8 797,78 25,42  0,29  Палладий 26.08.11 747,00 1,00  0,13  

Рынки стран БРИК Алюминий 26.08.11 2 332,00 -5,00  -0,21  
ММВБ 26.08.11 1 458,84 16,33  1,13  Медь 26.08.11 9 096,5 180,00  2,02  
РТС (основная сессия) 26.08.11 1 596,17 12,20  0,77  Никель 26.08.11 21 272 205,00  0,97  
РТС (вечерняя сессия) 26.08.11 1 604,10 7,93  0,50  Цинк 26.08.11 2 216,0 30,00  1,37  
Bovespa (Бразилия) 26.08.11 53 350,79 397,49  0,75  
BSE Sensex 30 (Индия) 26.08.11 15 848,83 -297,50  -1,84  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 26.08.11 2 612,19 -3,07  -0,12  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 26.08.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 26.08.11 2 883,89 18,13  0,63  MOSPRIME O/N (1 день) 4,45 0,38  
IPC (Мексика) 26.08.11 34 042,22 137,84  0,41  MOSPRIME 1W (1 нед.) 4,42 0,20  
Kospi (Юж. Корея) 26.08.11 1 778,95 14,37  0,81  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,57 0,06  
Hang Seng (Гонконг) 26.08.11 19 582,88 -169,60  -0,86  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,82 0,03  
Straits Times (Сингапур) 26.08.11 2 748,18 -17,56  -0,63  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,98 0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 29.08.11 

Газпром (OTC) 26.08.11 11,99 1,61  2 173,09 0,17  USD/RUR 28,8717 
Газпром нефть (OTC) 26.08.11 20,57 -0,77  5 118,78 -2,00  EUR/RUR 41,6705 
ЛУКОЙЛ (OTC) 26.08.11 58,59 2,63  1 1 691,59 0,69  EUR/USD 1,4433 
Роснефть (LSE)* 26.08.11 7,115 3,12  1 205,42 -0,33   
Сургутнефтегаз (OTC) 26.08.11 8,00 -0,87  10 23,10 -0,43  
ГМК НорНикель (OTC) 26.08.11 23,85 6,24  0,1 6 885,90 0,82  
Мечел (NYSE) 26.08.11 17,31 2,24  1 499,77 0,60  
ММК (LSE)* 26.08.11 7,41 -2,56  13 16,46 -1,23  
Северсталь (LSE)* 26.08.11 14,85 -0,87  1 428,74 -1,32  
РусГидро (LSE) 26.08.11 4,140 0,12  100 1,20 -0,61  
ВТБ (LSE)* 26.08.11 5,000 0,81  2000 0,07 -1,22  
МТС (NYSE) 26.08.11 15,89 -0,13  2 229,39 8,07  
Ростелеком (LSE) 26.08.11 33,17 0,06  6 159,61 0,45   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 26.08.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 172,80  1,18  168,85  173,00  11 581 781 926  77 758  
Газпром нефть ао 121,20  1,58  118,84  121,50  58 408 721  1 085  
ЛУКОЙЛ ао 1 680,00  1,65  1 635,00  1 680,00  3 779 261 469  45 161  
НОВАТЭК ао 340,43  -0,90  335,42  348,58  277 858 954  4 154  
Роснефть ао 206,10  3,33  197,26  206,30  3 328 816 711  39 031  
Сургутнефтегаз ао 23,196  0,36  22,530  23,366  958 228 389  26 353  
Сургутнефтегаз ап 13,000  -1,21  12,820  13,495  247 280 185  6 621  
Татнефть ао 146,92  -1,84  143,74  151,48  385 255 431  6 568  
Татнефть ап 81,40  -0,54  80,19  82,45  16 256 219  260  
ТНК-BP Холдинг ао 75,00  0,94  73,99  75,39  20 506 307  78  
ТНК-BP Холдинг ап 72,50  -0,01  72,25  72,89  1 480 574  54  
Транснефть ап 38 253,00  4,05  36 815,00  38 390,00  882 976 618  5 682  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 830,00  5,32  6 406,00  6 838,00  4 048 468 150  34 000  
Мечел ао 496,80  -0,44  482,10  503,90  55 743 549  1 078  
ММК ао 16,662  -2,14  16,365  17,246  116 217 624  3 452  
НЛМК ао 77,87  0,43  76,58  78,48  191 020 701  4 089  
Полиметалл ао 602,10  0,85  595,30  614,60  69 830 545  884  
Полюс Золото ао 1 762,00  -0,07  1 753,00  1 809,80  53 888 839  685  
Северсталь ао 434,50  1,28  419,60  436,40  1 232 314 913  20 250  

Угольный сектор 
Белон ао 13,416  -1,13  13,140  13,626  454 865  58  
Распадская ао 124,95  0,43  121,52  125,79  44 408 861  1 528  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0310  0,00  0,0308  0,0314  96 056 192  1 774  
Мосэнерго ао 2,2300  3,96  2,1126  2,2300  36 979 688  478  
РусГидро ао 1,2026  1,62  1,1780  1,2045  593 649 549  10 628  
ФСК ЕЭС ао 0,26599  1,18  0,25670  0,26750  666 840 326  10 467  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,07307  2,51  0,07070  0,07334  2 554 088 040  33 035  
Сбербанк ао 77,79  -1,41  76,25  79,86  25 752 302 924  141 504  
Сбербанк ап 65,15  -0,82  64,38  66,50  1 260 220 225  14 674  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 212,26  -0,34  207,39  215,93  130 610 572  2 276  
Ростелеком ао 158,90  1,15  157,00  160,60  1 065 191 993  15 856  
Ростелеком ап 85,48  0,22  83,52  86,70  40 808 061  740  

Прочее 
Аэрофлот ао 49,57  -1,27  49,10  50,60  115 245 436  1 391  
Уралкалий ао 264,50  0,92  258,12  265,99  1 032 781 449  20 715  
 


