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Прогноз 

Полагаем, что российский рынок будет ожидать вечерних новостей из США в 

консолидации около 1450 пунктов по индексу ММВБ. QE3 «здесь и сейчас», скорее 

всего, не будет – но рынки к такому сценарию вполне готовы.  

Российский рынок 

В четверг, 25 августа, российский рынок акций с утра обновил недельный максимум, 

индекс ММВБ в моменте поднимался до 1480 пунктов – однако оптимизм преобладал 

недолго, к середине сессии индекс вернулся на нейтральную территорию, где 

консолидировался до вечера. Закрытие же получилось выражено негативным, за 

последний час торгов индекс ММВБ снизился до 1442,51 пункта (-1,31 %) из-за резкой 

просадки фьючерсов на нефть Brent (со 111 до 109 долл./барр. фактически за час). 

Аутсайдером в этой ситуации стал нефтегазовый сектор (Татнефть -3,2 %, 

Сургутнефтегаз  -2,27 %, Лукойл -1,97 %, Газпром -1,57 %, Роснефть -1,5 %). Акции 

банков выглядели лучше рынка (Сбербанк +1,15 % обычка, +0,29 % префы, ВТБ -0,72 %) 

Макроэкономическая статистика в США, представленная вчера еженедельными 

данными с рынка труда, оказалась хуже ожиданий: число первичных заявок на 

пособие по безработице выросло на 5 тыс. при ожидавшемся снижении на 3 тыс. 

Впрочем, существенно снизилось общее число получающих пособие: -80 тыс., в то 

время как прогноз предполагал всего - 2 тыс. Новость о том, что компания У. Баффета 

Berkshire Hathaway's приобретет привилегированные акции Bank of America на 5 млрд. 

долл., вызвала рост котировок последнего на 9,4 %, однако позитивный эффект для 

широкого рынка оказался непродолжительным. Полагаем, что вчерашнее отступление 

американских индексов на 1,5 % - 2,0 % можно считать фиксацией прибыли после трех 

дней роста и в преддверии событий сегодняшнего вечера. 

Нефть Brent к сегодняшнему утру вернулась выше 110 долл./барр., фьючерсы на 

американские индексы в плюсе. На этом фоне в течение дня ожидаем консолидации 

индекса ММВБ вокруг текущих уровней – ожидания выступления Б. Бернанке (18:00 

мск) нагнетаются на рынке уже почти месяц, и сегодня инвесторы с нетерпением 

будут ждать развязки. Мы полагаем, что на фоне ускорения инфляции и всего через 

две недели после объявления «замораживания» сверхнизких ставок на 2 года 

Бернанке не будет анонсировать QE3 – но рынки к такому сценарию вполне готовы. 

Сильное влияние на динамику рынков может оказать и вторая оценка ВВП США за 

второй квартал (16:30 мск).  
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Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

ММВБ 1442,51 -1,31% -0,71%

РТС 1583,97 -1,07% -0,01%

MSCI Russia 828,048 -1,64% -0,22%

MSCI EM 973,05 -0,53% -2,25%

S&P 500 1159,27 -1,56% 1,63%

VIX 39,76 10,75% -6,82%

DJ Euro Stoxx 600 243,39 -1,58% 0,41%

FTSE 100 5131,10 -1,44% 0,76%

DAX 30 5584,14 -1,71% -0,33%

NIKKEI 225 8754,61 -0,20% 0,41%

SSE Composite (на 09:00 МСК) 2594,72 -0,79% 2,38%

Закр. Изм. Изм.

день, б.п. нед., б.п.

UST 2 YTM, % 0,21 -1,96 1,71

UST 10 YTM, % 2,23 -6,02 16,63

UST 10 - TIPS 10, б.п. 1,04 -19,42 -6,57

iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 636,32 0,00 45,35

Russia 30 YTM, % 4,27 3,50 13,50

Russia 5Y CDS, б.п. 206,10 -5,35 18,15

Libor 3m USD, % 0,3190 0,47 2,12

Libor 12m USD, % 0,7979 0,33 1,77

USD/RUB NDF 3m, % 4,71 14,00 -5,00

USD/RUB NDF 12m, % 5,07 6,00 3,00

RUB overnight, % 3,4 40,00 15,00

Mosprime 3m, % 4,79 1,00 6,00

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

USD Index 74,36 0,37% 0,06%

EUR/USD 1,4378 -0,24% 0,33%

USD/JPY 77,46 0,69% 1,16%

GBP/USD 1,6284 -0,54% -1,40%

AUD/USD 1,0434 -0,38% 0,47%

USD/CAD 0,9878 0,05% -0,21%

USD/CNY 6,3899 0,03% 0,04%

корзина (EUR+USD)/RUB 34,58 -0,25% -0,89%

USD/RUB ЦБ 28,18 -0,04% 1,39%

EUR/RUB ЦБ 39,89 0,18% -0,84%

Закр. Изм. Изм.

день, % нед., %

нефть WTI, USD/барр. (ICE) 85,3 0,16% 3,54%

нефть Brent, USD/барр. (ICE) 110,62 0,43% 3,39%

нат. газ, USD/BTU (ICE) 3,934 0,31% 1,08%

золото, USD/ун. 1770,6 1,14% -2,92%

серебро, USD/ун. 41,090 3,68% 1,23%
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Источник: Reuters 

Дата Время Страна Показатель Период Факт Прогноз Пред. Пересм.

25 авг 10:00 DE Индекс потребит. доверия GfK (GfK consumer sentiment) Сен 5,2 5,2 5,4 5,3

25 авг 16:00 BR Уровень безработицы, % (Unemployment rate) Июл 6,0 6,2 6,2

25 авг 16:30 US Первичная безработица, тыс. (Initial jobless claims) до 20 авг. 417 405 408 412

25 авг 16:30 US Длящаяся безработица, млн. (Continuing claims) до 13 авг. 3,641 3,700 3,702 3,721

25 авг 18:30 US Запасы газа: нед/нед, млрд. куб. ф (EIA weekly natural gas) до 19 авг. 73 72 50

26 авг 3:30 JP Индекс потребит. цен г/г, % (National CPI y/y) Июл 0,2 0,2

26 авг 3:30 JP Индекс потребит. цен базовый г/г, % (National CPI y/y) Июл 0,1 -0,1 0,4

26 авг 3:30 JP Индекс потребит. цен в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Авг -0.2 0,5

26 авг 3:30 JP Индекс потребит. цен базовый в Токио г/г, % (Tokyo CPI y/y) Авг -0.2 -0,1 0,4

26 авг 10:00 DE Цены импорта м/м, % (Import prices m/m) Июл 0,1 -0,6

26 авг 10:00 DE Цены импорта г/г, % (Import prices y/y) Июл 7,0 6,5

26 авг 12:00 EZ Денежный агрегат М3 г/г, % (M3 money supply y/y) Июл 2,2 2,1

26 авг 12:30 GB ВВП пересмотр. кв/кв, % (GDP q/q P) 2 кв. 0,2 0,2

26 авг 12:30 GB ВВП пересмотр. г/г, % (GDP y/y P) 2 кв. 0,7 0,7

26 авг 15:30 IN Золотовалютн. резервы, $ млрд. (Foreign reserves) до 19 авг. 316,61

26 авг 16:30 US ВВП предварит. г/г, % (GDP y/y A) 2 кв. 1,1 1,3

26 авг 16:30 US Дефлятор ВВП, % (GDP deflator) 2 кв. 2,3 2,4

26 авг 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. окончат. (U. of Michigan Conf, F) Авг 56,0 54,9

26 авг 17:55 US Индекс потреб. доверия Мичиг. универ. предв. (U. of Michigan Conf, A) Авг 56,0 54,9

26 авг 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI (ECRI U.S. Weekly Leading Index) до 19 авг. 123,9

26 авг 18:30 US Индекс опереж. индикаторов ECRI WLI г/г, % (ECRI Weekly Leading Index y/y) до 19 авг. -0,1

29 авг 4:00 DE Индекс потребит. цен предварит. м/м, % (CPI m/m P) Авг -0,1 0,4

29 авг 4:00 DE Индекс потребит. цен предварит. г/г, % (CPI y/y P) Авг 2,3 2,4

29 авг 16:30 US Базовый индекс потреб. расходов м/м, % (Core PCE price index m/m) Июл 0,2 0,1

29 авг 16:30 US Базовый индекс потреб. расходов г/г, % (Core PCE price index y/y) Июл 1,3

29 авг 16:30 US Дефлятор потреб. расходов г/г, % (PCE price index y/y) Июл 2,6

29 авг 16:30 US Личные доходы м/м, % (Personal income m/m) Июл 0,3 0,1

29 авг 16:30 US Личные расходы м/м, % (Personal spending m/m) Июл

29 авг 18:00 US Незаверш. продажи жилья м/м, % (Pending home sales m/m) Июл 2,4
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