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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 «Верофарм» объявит предварительные данные об объеме продаж и операционных показателях 

деятельности за I полугодие 2011 года. 
 13:00 – Исследовательский институт ZEW опубликует значение индекса доверия инвесторов и 

аналитиков к экономике Германии за август. 
 18:00 – Министерство торговли США обнародует данные об объеме продаж новых домов за июль. 
 Сегодня, как ожидается, China Telecom Corp Ltd, Foster's Group Ltd. и Qantas Airways Ltd обнародуют 

финансовую отчетность за II квартал 2011 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера после утреннего снижения, вызванного заявлениями А. Меркель о 
нецелесообразности выпуска евробондов еврозоны, на российском рынке возобладали позитивные 
настроения на фоне улучшения конъюнктуры зарубежных рынков. По итогам дня индекс ММВБ прибавил 
0,36%, закрывшись на отметке 1443,93 п. Тем не менее, далеко не все «фишки» сумели выйти в «зеленую 
зону»: «Газпром» (-0,36%), «ЛУКОЙЛ» (-0,23%), «Норильский никель» (-0,31%), «Северсталь» (+2,15%), 
«РусГидро» (+0,52%), «Сбербанк»-ао (-0,06%), «ВТБ» (+1,78%). Лидерами роста среди ликвидных бумаг 
стали обыкновенные акции «Ростелекома» (+5,07%) (на новостях об увеличении доли «Газпромбанка» в 
капитале оператора), а также акции «Полиметалла» (+6,37%) (на фоне продолжающегося роста мировых 
цен на золото и серебро). 
 
Развитые рынки. Европейские индексы завершили день преимущественно в «плюсе»: FTSE 100 
(+1,08%), CAC 40 (+1,14%), DAX (-0,11%). Улучшение настроений инвесторов было вызвано ожиданиями 
запуска третьего раунда количественного смягчения в США (QE3), о котором глава американского 
центробанка Б. Бернанке может объявить 26 августа на ежегодной конференции ФРС в Джексон-Хоуле. На 
этих ожиданиях фондовые индексы США завершили день символическим ростом: Dow Jones (+0,34%), 
S&P 500 (+0,03%), NASDAQ (+0,15%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем роста котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Инвесторы уже начали отыгрывать идею возможного запуска 
QE3 в США, которая служит катализатором роста цен на рискованные активы. На этом фоне фьючерсы на 
основные фондовые индексы США сегодня утром демонстрируют рост в пределах 1,5%, а цены на нефть 
Brent находятся вблизи 108,5 долл./барр., несмотря на грядущее поражение режима М. Кадаффи в Ливии. 
Тем не менее, ситуация на рынках остается достаточно напряженной, что ставит под сомнение 
устойчивость наметившегося роста. 
 
В течение дня влияние на динамику рынка окажут статданные из США. Ожидается, что объем продаж 
новостроек в стране снизился в июле на 0,6% – до 310 тыс. домов в годовом выражении. Рынок жилья 
США находится в состоянии депрессии уже долгое время, поэтому слабые данные за июль вряд ли станут 
«сюрпризом» для инвесторов. Мы полагаем, что даже в случае выхода разочаровывающих данных идея 
вероятного начала QE3 в ходе сегодняшних торгов «перевесит» негатив последних дней. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

РОСТЕЛЕКОМ 
Событие. Вчера из сообщения «Газпромбанка» стало известно, что 19 августа доля кредитной 
организации в уставном капитале «Ростелекома» изменилась и составила 7,83%. На сегодняшний день 
банку принадлежат 8,4% обыкновенных и 0,9% привилегированных акций оператора. 
 
Напомним, что по состоянию на 10 мая 2011 года (дата закрытия реестра для участия в ГОСА 
«Ростелекома») «Газпромбанк» контролировал 6,51% уставного капитала телекоммуникационной 
компании, при этом доля принадлежащих ему обыкновенных акций оператора составляла 6,498%, 
«префов» — 6,66%. 
 
Наш комментарий. По неофициальной информации, наращивание доли «Газпромбанка» в капитале 
«Ростелекома» стало следствием частичного сокращения позиции Е. Юрченко в результате наступления 
margin call во время обвала котировок в начале месяца. Поскольку «Газпромбанк» является номинальным 
держателем акций «Ростелекома», принадлежащих фонду Marshall Capital К. Малофеева, доля последнего 
могла возрасти на соответствующую величину. 
 
С точки зрения краткосрочной динамики котировок увеличение доли «Газпромбанка» является позитивной 
новостью для обыкновенных акций «Ростелекома», поскольку отражает интерес крупных акционеров к 
данному активу. Несмотря на то, что наращивание доли одного из акционеров несет в себе потенциальные 
риски для миноритариев в будущем, мы в целом позитивно оцениваем данное событие и полагаем, что 
оно способно оказать поддержку котировкам обыкновенных акций «Ростелекома» в краткосрочной 
перспективе. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные банка. 

НОВАТЭК 
Событие. Вчера из сообщения «НОВАТЭКа» стало известно, что 28 августа совет директоров компании 
рассмотрит вопросы, связанные с определением рекомендаций по размеру и порядку выплаты 
дивидендов за I полугодие 20111 года. Планируемая дата закрытия реестра акционеров для участия в 
собрании — 8 сентября. 
 
Наш комментарий. «НОВАТЭК» не имеет четких обязательств перед инвесторами по выплате 
дивидендов, однако в последние годы компания регулярно распределяла чистую прибыль среди 
акционеров. В частности, по итогам I полугодия 2010 года компания выплатила 1,50 руб. в расчете на 1 
акцию (дивидендная доходность составила 0,4%). 
 
Принимая во внимание сильные финансовые и операционные результаты «НОВАТЭКа» с начала 2011 
года, мы ожидаем положительного решения совета директоров. Несмотря на то, что акции «НОВАТЭКа» 
традиционно обладают невысокой дивидендной доходностью, рыночные ожидания, связанные с выплатой 
промежуточных дивидендов, могут стать катализатором роста акций компании в ближайшие дни. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 22.08.11 10 854,65 37,00  0,34  Brent 22.08.11 108,36 -0,26  -0,24  
S&P 500 (США) 22.08.11 1 123,82 0,29  0,03  Urals 22.08.11 108,24 -0,68  -0,62  
NASDAQ (США) 22.08.11 2 345,38 3,54  0,15  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 22.08.11 5 095,30 54,54  1,08  Золото 22.08.11 1 877,50 29,50  1,60  
CAC 40 (Франция) 22.08.11 3 051,36 34,37  1,14  Платина 22.08.11 1 887,00 32,00  1,73  
DAX (Германия) 22.08.11 5 473,78 -6,22  -0,11  Серебро 22.08.11 43,49 1,51  3,60  
Nikkei 225 (Япония) 22.08.11 8 628,13 -91,11  -1,04  Палладий 22.08.11 756,00 6,00  0,80  

Рынки стран БРИК Алюминий 22.08.11 2 329,00 16,00  0,69  
ММВБ 22.08.11 1 443,93 5,19  0,36  Медь 22.08.11 8 819,5 32,00  0,36  
РТС (основная сессия) 22.08.11 1 578,45 3,12  0,20  Никель 22.08.11 21 092 -494,00  -2,29  
РТС (вечерняя сессия) 22.08.11 1 571,69 -6,76  -0,43  Цинк 22.08.11 2 145,0 -21,00  -0,97  
Bovespa (Бразилия) 22.08.11 52 440,23 -7,40  -0,01  
BSE Sensex 30 (Индия) 22.08.11 16 341,70 200,03  1,24  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 22.08.11 2 515,86 -18,50  -0,73  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 22.08.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 22.08.11 2 825,38 0,00  0,00  MOSPRIME O/N (1 день) 3,89 0,05  
IPC (Мексика) 22.08.11 33 593,65 456,76  1,38  MOSPRIME 1W (1 нед.) 4,06 0,05  
Kospi (Юж. Корея) 22.08.11 1 710,70 -34,18  -1,96  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,52 0,04  
Hang Seng (Гонконг) 22.08.11 19 486,87 86,95  0,45  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,79 0,03  
Straits Times (Сингапур) 22.08.11 2 731,81 -1,82  -0,07  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,93 0,04  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 23.08.11 

Газпром (OTC) 22.08.11 11,33 -0,79  2 165,73 -1,90  USD/RUR 29,2555 
Газпром нефть (OTC) 22.08.11 20,79 -0,48  5 121,64 0,63  EUR/RUR 42,0226 
ЛУКОЙЛ (OTC) 22.08.11 55,15 0,36  1 1 613,44 -0,78  EUR/USD 1,4364 
Роснефть (LSE)* 22.08.11 6,895 0,95  1 201,72 0,72   
Сургутнефтегаз (OTC) 22.08.11 7,93 0,51  10 23,20 -1,11  
ГМК НорНикель (OTC) 22.08.11 21,90 -0,14  0,1 6 406,95 -1,13  
Мечел (NYSE) 22.08.11 17,34 0,46  1 507,29 -3,61  
ММК (LSE)* 22.08.11 7,87 1,16  13 17,71 0,33  
Северсталь (LSE)* 22.08.11 14,78 3,72  1 432,40 1,26  
РусГидро (LSE) 22.08.11 4,059 0,22  100 1,19 1,49  
ВТБ (LSE)* 22.08.11 4,721 0,79  2000 0,07 -0,22  
МТС (NYSE) 22.08.11 15,49 -0,51  2 226,58 6,74  
Ростелеком (LSE) 22.08.11 32,10 6,15  6 156,52 -0,69   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 22.08.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 168,95  -0,36  165,39  169,90  12 619 595 754  91 524  
Газпром нефть ао 120,88  0,97  118,23  121,80  53 765 020  1 190  
ЛУКОЙЛ ао 1 626,20  -0,23  1 600,20  1 647,80  2 962 161 056  42 369  
НОВАТЭК ао 353,91  -0,86  350,17  363,63  281 426 744  3 561  
Роснефть ао 200,28  0,14  194,35  202,70  2 118 317 515  29 011  
Сургутнефтегаз ао 23,459  3,25  22,198  23,600  970 277 437  27 056  
Сургутнефтегаз ап 13,150  1,15  12,711  13,238  185 598 764  4 382  
Татнефть ао 153,35  -0,42  149,55  156,79  157 209 498  4 643  
Татнефть ап 85,06  0,07  84,51  85,68  9 779 559  157  
ТНК-BP Холдинг ао 74,84  -5,86  73,71  76,98  52 807 773  488  
ТНК-BP Холдинг ап 72,76  -6,71  71,05  75,00  37 526 524  376  
Транснефть ап 35 510,00  -0,76  35 063,00  36 334,00  439 334 500  3 077  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 480,00  -0,31  6 363,00  6 580,00  1 801 325 494  23 376  
Мечел ао 526,30  1,41  503,80  531,40  45 804 901  1 111  
ММК ао 17,652  -0,27  17,170  18,140  106 596 485  3 111  
НЛМК ао 78,45  1,24  75,00  81,03  331 476 035  6 874  
Полиметалл ао 611,40  6,37  550,20  611,40  332 993 294  2 806  
Полюс Золото ао 1 763,00  1,32  1 739,50  1 768,00  206 112 829  3 052  
Северсталь ао 427,00  2,15  406,00  435,60  1 269 050 048  16 643  

Угольный сектор 
Белон ао 13,530  0,24  12,815  13,574  476 572  61  
Распадская ао 124,17  -3,29  124,01  128,48  172 282 050  3 640  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0320  -0,03  0,0311  0,0331  294 115 903  4 334  
Мосэнерго ао 2,0898  -0,96  2,0301  2,1398  30 519 670  748  
РусГидро ао 1,1700  0,52  1,1415  1,1900  515 061 840  10 699  
ФСК ЕЭС ао 0,27750  0,11  0,26808  0,28180  647 654 168  9 851  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,06921  1,78  0,06555  0,06950  2 928 338 593  30 427  
Сбербанк ао 78,73  -0,06  76,12  80,85  21 745 239 352  122 148  
Сбербанк ап 67,00  1,48  64,18  68,37  1 498 820 637  17 152  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 212,27  1,97  205,55  213,69  177 319 128  2 614  
Ростелеком ао 157,61  5,07  144,71  159,87  2 747 149 089  25 091  
Ростелеком ап 85,57  2,50  81,02  86,00  140 369 461  1 486  

Прочее 
Аэрофлот ао 51,88  -2,65  51,26  53,52  76 241 081  1 737  
Уралкалий ао 253,05  0,21  248,21  259,00  784 021 441  12 764  
 


