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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 Состоится внеочередное собрание акционеров «Вымпелкома», на котором будет рассматриваться 

вопрос о досрочном прекращении полномочий совета директоров и его переизбрании. 
 16:30 – ФРБ Чикаго опубликует значение индекса национальной активности за июль. 
 Сегодня, как ожидается, Hynix Semiconductor Inc. обнародует финансовую отчетность за II квартал 2011 

года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу на фоне усилившихся опасений по поводу замедления экономики 
США и разрастания долгового кризиса в еврозоне российский рынок продолжил снижение. По итогам дня 
индекс ММВБ потерял 0,97%, закрывшись на отметке 1438,74 п. Несмотря на начавшийся в конце сессии 
отскок вверх, большинство «фишек» завершили день в «красной зоне»: «Газпром» (-0,05%), «ЛУКОЙЛ» (-
0,12%), «Норильский никель» (+0,22%), «Северсталь» (-1,35%), «РусГидро» (-2,84%), «Сбербанк»-ао (-
3,44%), «ВТБ» (-0,47%). 
 
Развитые рынки. Европейские индексы также оказались под давлением ввиду отсутствия позитивных 
новостей. Также инвесторов разочаровали данные по инфляции производителей за июль: индекс PPI 
вырос в прошлом месяце на 0,7% (ожидался подъем на 0,1%). В итоге ключевые индексы региона 
закрылись в «красной зоне»: FTSE 100 (-1,01%), CAC 40 (-1,92%), DAX (-2,19%). Дополнительным 
негативом для рынков послужило сообщение Citigroup о понижении прогноза роста ВВП США (с 1,7% до 
1,6% в 2011 году и с 2,7% до 2,1% – в 2012 году). Американские индексы после весьма позитивного начала 
торгов не смогли удержаться в «плюсе»: Dow Jones (-1,57%), S&P 500 (-1,50%), NASDAQ (-1,62%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем снижения большинства 
ликвидных акций на ММВБ. Судя по динамике цен на нефть Brent, а также азиатских индексов и 
фьючерсов на основные фондовые индексы США, негативные настроения на глобальных рынках все еще 
сохраняются. Отсутствие позитива из-за рубежа продолжит оказывать давление на котировки акций 
российских компаний в течение дня, однако с учетом существенной перепроданности рынка вероятность 
отскока вверх по большинству ликвидных бумаг сохраняется. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ 
Событие. Менеджмент «Норильского никеля» сформировал предложение по приобретению своих акций у 
«РусАла». Оферта предусматривает покупку у алюминиевой компании 15% акций ГМК на сумму около 8,75 
млрд. долл. Цена предложения составляет 306 долл. (около 8950 руб.) за бумагу и предполагает премию к 
средневзвешенной рыночной цене за последние 6 месяцев в размере 20%. 
 
Параметры оферты будут рассмотрены на заочном голосовании совета директоров «Норильского никеля», 
которое состоится 24 августа. Предложение, в случае одобрения советом директоров, будет действовать 
до 5 сентября. Если «РусАл» даст согласие на продажу указанного пакета, в отношении остальных 10% 
акций ГМК предполагается заключить акционерное соглашение (его параметры пока неизвестны), при этом 
оферта миноритариям выставляться не будет. Если же «РусАл» отклонит предложение, то, по словам 
представителей «Интерроса», миноритариям будет выставлена оферта на тех же условиях. 
 
Из сообщения «Норильского никеля» следует, что для финансирования сделки предполагается 
использовать собственные и заемные средства. По данным одного из источников, ГМК для этих целей 
может привлечь на рынке около 4,25 млрд. долл., а оставшиеся 4,5 млрд. долл. профинансировать за счет 
собственных средств. 
 
Наш комментарий. Отметим, что условия новой оферты «Норильского никеля» оказались скромнее двух 
предыдущих, что во многом обусловлено нестабильностью на финансовых рынках. Из сообщения 
«РусАла» следует, что компания по-прежнему рассматривает инвестицию в ГМК как стратегическую. 
 
С учетом прежних заявлений основных акционеров «РусАла» в отношении возможного выхода из капитала 
ГМК мы полагаем, что компания отклонит предложение, в результате чего «Норильский никель» начнет 
новый buyback. В случае его проведения акции ГМК получат существенную поддержку в среднесрочной 
перспективе, однако до объявления окончательного решения «РусАла» ажиотажного спроса на акции 
«Норильского никеля» мы, по всей видимости, не увидим. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

ТНК-BP ХОЛДИНГ 
Событие. В пятницу из сообщения «ТНК-BP» стало известно, то в 2012 году компания планирует 
инвестировать 914,6 млн. долл. в строительство инфраструктуры на трех нефтяных месторождениях, 
расположенных на юге России. По сравнению с уровнем 2010 года данный показатель увеличится в 5,2 
раза. Речь идет вложениях в обустройство Куликовского (Саратовская область) и Слободского (Самарская 
область) лицензионных участков, а также объектов очистки нефти Покровского месторождения 
(Оренбургская область). 
 
Наш комментарий. В настоящее время динамика котировок акций «ТНК-BP Холдинга» определяется, 
главным образом, внешними факторами, а также новостями, связанными с судебным разбирательством 
основных акционеров компании — «ААР» и британской BP. В связи с этим мы полагаем, что в текущих 
условиях сообщение компании о планах по развитию инфраструктуры на указанных месторождениях вряд 
ли окажет существенное влияние на поведение инвесторов. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 19.08.11 10 817,65 -172,93  -1,57  Brent 19.08.11 108,62 1,63  1,52  
S&P 500 (США) 19.08.11 1 123,53 -17,12  -1,50  Urals 19.08.11 108,92 -0,45  -0,41  
NASDAQ (США) 19.08.11 2 341,84 -38,59  -1,62  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 19.08.11 5 040,76 -51,47  -1,01  Золото 19.08.11 1 848,00 24,00  1,32  
CAC 40 (Франция) 19.08.11 3 016,99 -59,05  -1,92  Платина 19.08.11 1 855,00 19,00  1,03  
DAX (Германия) 19.08.11 5 480,00 -122,80  -2,19  Серебро 19.08.11 41,98 1,66  4,12  
Nikkei 225 (Япония) 19.08.11 8 719,24 -224,52  -2,51  Палладий 19.08.11 750,00 -16,00  -2,09  

Рынки стран БРИК Алюминий 19.08.11 2 313,00 -63,50  -2,67  
ММВБ 19.08.11 1 438,74 -14,09  -0,97  Медь 19.08.11 8 787,5 -22,50  -0,26  
РТС (основная сессия) 19.08.11 1 575,33 -8,87  -0,56  Никель 19.08.11 21 586 17,00  0,08  
РТС (вечерняя сессия) 19.08.11 1 564,44 -10,89  -0,69  Цинк 19.08.11 2 166,0 5,50  0,25  
Bovespa (Бразилия) 19.08.11 52 447,63 -686,47  -1,29  
BSE Sensex 30 (Индия) 19.08.11 16 141,67 -328,12  -1,99  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 19.08.11 2 534,36 -25,11  -0,98  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 19.08.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 19.08.11 2 825,38 -45,11  -1,57  MOSPRIME O/N (1 день) 3,84 0,00  
IPC (Мексика) 19.08.11 33 136,89 -109,74  -0,33  MOSPRIME 1W (1 нед.) 4,01 0,01  
Kospi (Юж. Корея) 19.08.11 1 744,88 -115,70  -6,22  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,48 0,01  
Hang Seng (Гонконг) 19.08.11 19 399,92 -616,35  -3,08  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,76 0,03  
Straits Times (Сингапур) 19.08.11 2 733,63 -91,33  -3,23  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,89 0,03  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 20.08.11 

Газпром (OTC) 19.08.11 11,42 -0,52  2 167,14 -1,43  USD/RUR 29,2709 
Газпром нефть (OTC) 19.08.11 20,89 -2,88  5 122,29 2,15  EUR/RUR 41,8749 
ЛУКОЙЛ (OTC) 19.08.11 54,95 -0,49  1 1 608,44 -1,32  EUR/USD 1,4306 
Роснефть (LSE)* 19.08.11 6,830 -1,94  1 199,92 -0,04   
Сургутнефтегаз (OTC) 19.08.11 7,89 1,81  10 23,09 1,65  
ГМК НорНикель (OTC) 19.08.11 21,93 -0,72  0,1 6 419,11 -1,24  
Мечел (NYSE) 19.08.11 17,26 -4,59  1 505,22 -2,66  
ММК (LSE)* 19.08.11 7,78 -1,89  13 17,52 -1,03  
Северсталь (LSE)* 19.08.11 14,25 -1,66  1 417,11 -0,21  
РусГидро (LSE) 19.08.11 4,050 -1,94  100 1,19 1,84  
ВТБ (LSE)* 19.08.11 4,684 0,30  2000 0,07 0,81  
МТС (NYSE) 19.08.11 15,57 -2,32  2 227,87 9,47  
Ростелеком (LSE) 19.08.11 30,24 -2,42  6 147,53 -1,65   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 19.08.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 169,56  -0,05  161,51  170,50  17 830 479 182  110 055  
Газпром нефть ао 119,72  -3,21  118,00  129,30  126 171 661  1 979  
ЛУКОЙЛ ао 1 630,00  -0,12  1 568,00  1 636,50  5 747 733 624  64 895  
НОВАТЭК ао 356,97  -1,33  346,00  358,74  375 579 015  4 186  
Роснефть ао 200,00  -1,43  192,10  202,49  3 597 818 978  47 394  
Сургутнефтегаз ао 22,720  -0,56  21,641  22,987  941 702 962  27 601  
Сургутнефтегаз ап 13,000  -0,02  12,600  13,048  503 763 815  10 132  
Татнефть ао 154,00  -0,91  147,51  156,24  439 946 531  8 377  
Татнефть ап 85,00  -2,86  83,63  86,77  40 471 960  251  
ТНК-BP Холдинг ао 79,50  0,63  77,00  80,74  85 754 406  394  
ТНК-BP Холдинг ап 77,99  0,01  76,00  77,99  34 471 225  268  
Транснефть ап 35 781,00  -1,54  34 906,00  36 400,00  653 501 137  4 780  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 500,00  0,22  6 362,00  6 590,00  4 058 823 382  39 068  
Мечел ао 519,00  -3,75  508,10  533,00  49 379 261  1 261  
ММК ао 17,700  -2,48  17,155  18,270  132 465 900  3 203  
НЛМК ао 77,49  -3,86  75,41  81,28  626 999 313  10 342  
Полиметалл ао 574,80  3,57  510,00  574,80  239 488 740  4 692  
Полюс Золото ао 1 740,00  0,24  1 720,50  1 742,00  364 395 462  2 568  
Северсталь ао 418,00  -1,35  391,50  422,70  1 828 435 242  22 644  

Угольный сектор 
Белон ао 13,498  -0,01  13,006  13,498  4 836 845  161  
Распадская ао 128,39  -1,95  123,60  131,00  133 739 311  3 486  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0320  -1,57  0,0306  0,0321  391 868 379  6 949  
Мосэнерго ао 2,1100  -0,89  2,0263  2,1269  34 185 080  736  
РусГидро ао 1,1640  -2,84  1,1501  1,1890  997 660 740  12 744  
ФСК ЕЭС ао 0,27720  -2,93  0,26170  0,28200  1 269 980 650  17 087  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,06800  -0,47  0,06376  0,06922  3 331 853 515  41 420  
Сбербанк ао 78,78  -3,44  75,95  80,22  30 947 209 220  159 176  
Сбербанк ап 66,02  -3,35  64,17  67,65  2 351 189 438  20 646  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 208,16  0,08  203,61  223,00  622 278 186  5 939  
Ростелеком ао 150,00  -0,05  138,64  152,00  2 141 851 695  19 535  
Ростелеком ап 83,48  1,20  78,53  83,79  182 144 713  2 087  

Прочее 
Аэрофлот ао 53,29  -4,07  52,68  55,25  64 520 694  907  
Уралкалий ао 252,51  -0,19  241,11  254,36  1 341 254 644  21 011  
 


