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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 «Возрождение» опубликует финансовую отчетность по МСФО за I полугодие 2011 года. 
 12:30 – Национальное статуправление Великобритании опубликует данные об объеме розничных 

продаж за июль. 
 16:30 – Министерство труда США обнародует данные о динамике потребительских цен (индекс CPI) за 

июль, а также о количестве граждан, впервые обратившихся за пособием по безработице на прошлой 
неделе. 

 16:35 – глава ФРБ Нью-Йорка У. Дадли выступит с речью. 
 18:00 – Исследовательская организация Conference Board опубликует значение индекса опережающих 

экономических показателей за июль. 
 18:00 – ФРБ Филадельфии опубликует значение индекса производственной активности в округе за 

август. 
 18:00 – Национальная ассоциация риелторов США обнародует данные о продажах домов на вторичном 

рынке за июль. 
 Сегодня, как ожидается, Hewlett Packard  Co. обнародует финансовую отчетность за II квартал 2011 

года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера после утреннего снижения, вызванного разочарованием инвесторов в 
итогах встречи А. Меркель и Н. Саркози, российский рынок акций возобновил рост на фоне улучшающихся 
настроений на зарубежных площадках. По итогам дня индекс ММВБ вырос на 1,89%, закрывшись на 
отметке 1509,19 п. Рост наблюдался по всему спектру бумаг, при этом наибольшим спросом пользовались 
акции металлургических и электроэнергетических компаний: «ММК» (+5,61%), «НЛМК» (+4,78%), 
«Северсталь» (+4,04%), «Мосэнерго» (+7,62%), «ФСК ЕЭС» (+4,41%). 
 
Развитые рынки. На европейских площадках преобладали смешанные настроения в отсутствие 
значимых новостей, в результате чего ключевые индексы региона закрылись разнонаправленно: FTSE 100 
(-0,49%), CAC 40 (+0,73%), DAX (-0,77%). Фондовые индексы США также не продемонстрировали единой 
динамики на фоне противоречивого новостного фона: Dow Jones (+0,04%), S&P 500 (+0,09%), NASDAQ (-
0,47%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем умеренного снижения 
большинства ликвидных акций на ММВБ. Утром наблюдается смешанный новостной фон: с одной 
стороны, негатив последних дней полностью отыгран, но, с другой стороны, явных поводов для роста пока 
не наблюдается. Исходя из динамики азиатских индексов, а также цен на нефть Brent и котировок 
фьючерсов на основные индексы США, можно предположить, что в начале торгов на отечественном рынке 
акций будут преобладать негативные настроения. 
 
Сегодняшний день насыщен в плане макростатистики, которая в последнее время играет, пожалуй, 
определяющую роль в формировании краткосрочных рыночных ожиданий. Существенное влияние на 
динамику рынка окажут данные по инфляции в США за июль (ожидается, что индекс CPI вырос на 0,2% по 
сравнению с июнем и на 3,3% – в годовом выражении). Кроме того, инвесторы обратят внимание на 
количество первичных заявок на пособие по безработице на прошлой неделе (ожидается рост показателя 
на 5 тыс. – до 400 тыс.). Индекс опережающих экономических показателей (Conference Board), согласно 
прогнозам, вырос в июле на 0,2% после повышения на 0,3% месяцем ранее. Снижение индекса 
производственной активности в Филадельфии в августе ожидается до 2 п. с 3,9 п. в июле. Объем продаж 
жилья на вторичном рынке США, как ожидается, вырос в июле на 2,7% – до 4,9 млн. домов в годовом 
выражении. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

БАЛТИКА 
Событие. Вчера «Пивоваренная компания «Балтика» обнародовала финансовую отчетность по РСБУ за I 
полугодие 2011 года. Чистая прибыль компании за указанный период составила 9,378 млрд. руб., что на 
8,4% больше, чем годом ранее. 
 
Выручка «Балтики» за январь-июнь увеличилась на 18% — с 36,709 млрд. до 43,340 млрд. руб. 
Себестоимость продукции компании возросла на 26%, достигнув 15,504 млрд. руб. Валовая прибыль 
«Балтики» составила 23,788 млрд. руб., увеличившись на 12,2% в годовом выражении. Прибыль от продаж 
за отчетный период выросла на 6,5% — до 12,841 млрд. руб. 
 
Наш комментарий. Мы умеренно негативно оцениваем обнародованную финансовую отчетность 
«Балтики» за I полугодие, несмотря на повышение основных показателей. Негативным моментом считаем 
опережающие темпы роста затрат над доходами компании в отчетном периоде. Увеличение финансового 
результата «Балтики», на наш взгляд, нельзя назвать выдающимися, что в текущих рыночных условиях 
может скорее разочаровать инвесторов, склонных рассматривать акции компании (особенно «префы», 
обладающие высокой дивидендной доходностью) в качестве «защитного» актива. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

КАМАЗ 
Событие. Вчера «КАМАЗ» и бразильская Marcopolo S.A. подписали соглашение о намерениях по 
совместному изучению возможностей и подготовке технико-экономического обоснования (ТЭО) 
относительно создания совместного предприятия в России. На сегодняшний день стороны договорились о 
том, что в случае, если результаты ТЭО продемонстрируют полную эффективность проекта, будет создано 
СП на паритетной основе. Основной целью его деятельности станет организация производства и продаж в 
РФ и странах СНГ автобусов Marcopolo на базе автобусных шасси «КАМАЗа». 
 
Другой важной новостью стало заявление генерального директора «МАЗа» А. Боровского о том, что 
белорусский автозавод готов к созданию холдинга с «КАМАЗом», в котором доля каждой стороны составит 
по 48%. В то же время он отметил, что «МАЗ» заинтересован в продаже 25% акций «ГАЗу». Компания 
намерена озвучить свою позицию правительству Белоруссии «в самое короткое время», при этом 
окончательное мнение белорусской стороны в отношении интеграции с российскими производителями, как 
ожидается, будет выработано не ранее конца 2011 года. 
 
Наш комментарий. Мы позитивно оцениваем сотрудничество «КАМАЗа» и Marcopolo S.A., однако бурной 
реакции рынка на данное событие не ожидаем, поскольку четкие перспективы совместной работы 
компаний пока не ясны. Заявление А. Бобровского в отношении возможной интеграции с «КАМАЗом» и 
«МАЗом» также не вызовет отклика со стороны инвесторов, так как отражает лишь позицию менеджмента 
белорусского автозавода и не учитывает мнение правительства республики, которое в данном вопросе 
играет ключевую роль. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 17.08.11 11 410,21 4,28  0,04  Brent 17.08.11 110,60 1,47  1,35  
S&P 500 (США) 17.08.11 1 193,89 1,13  0,09  Urals 17.08.11 109,03 0,18  0,17  
NASDAQ (США) 17.08.11 2 511,48 -11,97  -0,47  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 17.08.11 5 331,60 -26,03  -0,49  Золото 17.08.11 1 790,00 7,50  0,42  
CAC 40 (Франция) 17.08.11 3 254,34 23,44  0,73  Платина 17.08.11 1 841,00 30,00  1,66  
DAX (Германия) 17.08.11 5 948,94 -45,96  -0,77  Серебро 17.08.11 40,02 0,66  1,68  
Nikkei 225 (Япония) 17.08.11 9 057,26 -50,17  -0,55  Палладий 17.08.11 778,00 29,00  3,87  

Рынки стран БРИК Алюминий 17.08.11 2 353,00 10,50  0,45  
ММВБ 17.08.11 1 509,19 28,01  1,89  Медь 17.08.11 8 878,0 112,00  1,28  
РТС (основная сессия) 17.08.11 1 663,86 31,55  1,93  Никель 17.08.11 21 615 2,00  0,01  
РТС (вечерняя сессия) 17.08.11 1 653,14 -10,72  -0,64  Цинк 17.08.11 2 166,0 33,50  1,57  
Bovespa (Бразилия) 17.08.11 55 073,02 749,41  1,38  
BSE Sensex 30 (Индия) 17.08.11 16 840,80 109,86  0,66  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 17.08.11 2 601,26 -6,91  -0,26  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 17.08.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 17.08.11 2 993,83 10,21  0,34  MOSPRIME O/N (1 день) 3,85 -0,01  
IPC (Мексика) 17.08.11 34 049,58 101,10  0,30  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,99 -0,01  
Kospi (Юж. Корея) 17.08.11 1 892,67 12,80  0,68  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,47 -0,01  
Hang Seng (Гонконг) 17.08.11 20 289,03 76,95  0,38  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,73 0,00  
Straits Times (Сингапур) 17.08.11 2 828,53 -4,20  -0,15  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,86 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 18.08.11 

Газпром (OTC) 17.08.11 12,06 2,03  2 173,19 -1,32  USD/RUR 28,7207 
Газпром нефть (OTC) 17.08.11 22,20 2,07  5 127,52 -1,48  EUR/RUR 41,3061 
ЛУКОЙЛ (OTC) 17.08.11 56,85 0,53  1 1 632,77 -1,22  EUR/USD 1,4382 
Роснефть (LSE)* 17.08.11 7,360 2,79  1 211,38 0,01   
Сургутнефтегаз (OTC) 17.08.11 8,18 0,99  10 23,49 -2,49  
ГМК НорНикель (OTC) 17.08.11 22,85 -1,30  0,1 6 562,68 -2,05  
Мечел (NYSE) 17.08.11 19,63 2,29  1 563,79 -1,54  
ММК (LSE)* 17.08.11 8,60 6,83  13 19,00 0,51  
Северсталь (LSE)* 17.08.11 15,70 3,43  1 450,91 -0,02  
РусГидро (LSE) 17.08.11 4,294 1,04  100 1,23 0,76  
ВТБ (LSE)* 17.08.11 5,020 0,42  2000 0,07 -0,73  
МТС (NYSE) 17.08.11 16,67 0,12  2 239,39 8,80  
Ростелеком (LSE) 17.08.11 32,80 1,71  6 157,01 -0,62   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 17.08.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 175,50  2,57  169,42  176,43  11 288 935 478  72 852  
Газпром нефть ао 129,43  2,16  126,00  129,50  109 524 771  1 270  
ЛУКОЙЛ ао 1 652,90  1,53  1 606,10  1 661,00  3 085 506 079  38 059  
НОВАТЭК ао 371,30  2,72  358,11  373,96  262 398 966  3 980  
Роснефть ао 211,36  2,16  204,55  212,30  2 319 621 874  31 704  
Сургутнефтегаз ао 24,093  3,18  22,750  24,200  733 363 731  20 510  
Сургутнефтегаз ап 13,450  1,40  12,951  13,486  260 808 538  6 864  
Татнефть ао 164,20  3,27  157,05  165,61  281 185 286  4 584  
Татнефть ап 88,55  2,37  86,98  88,55  34 196 491  165  
ТНК-BP Холдинг ао 79,00  0,00  76,59  80,98  75 558 933  312  
ТНК-BP Холдинг ап 78,00  1,96  75,00  78,00  46 631 858  184  
Транснефть ап 38 431,00  2,02  37 001,00  39 300,00  601 135 446  3 842  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 700,00  1,03  6 565,00  6 795,00  2 443 487 926  24 231  
Мечел ао 572,60  2,34  555,20  572,70  147 677 969  1 275  
ММК ао 18,904  5,61  17,671  19,346  195 378 749  4 948  
НЛМК ао 85,13  4,78  80,43  85,60  479 627 430  10 164  
Полиметалл ао 558,70  -0,41  552,50  563,10  28 688 799  815  
Полюс Золото ао 1 726,50  0,96  1 679,10  1 728,90  284 766 779  1 162  
Северсталь ао 451,00  4,04  425,00  452,30  1 104 071 186  15 392  

Угольный сектор 
Белон ао 14,500  8,85  13,330  14,500  2 081 598  194  
Распадская ао 138,98  1,47  132,32  140,50  95 763 884  1 944  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0335  4,82  0,0314  0,0340  474 815 357  6 080  
Мосэнерго ао 2,2440  7,62  2,0548  2,2651  64 839 044  1 362  
РусГидро ао 1,2240  1,41  1,1930  1,2308  852 369 002  14 261  
ФСК ЕЭС ао 0,30000  4,41  0,28317  0,30089  891 050 793  13 415  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,07262  1,27  0,07070  0,07284  2 063 844 839  24 659  
Сбербанк ао 87,05  0,69  85,12  87,45  17 944 122 010  86 751  
Сбербанк ап 72,48  1,37  70,40  72,97  1 127 626 471  12 614  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 220,03  1,24  214,35  221,98  94 833 513  2 034  
Ростелеком ао 157,99  1,80  150,40  161,00  2 265 589 671  20 760  
Ростелеком ап 86,30  0,94  84,27  86,67  114 210 301  1 744  

Прочее 
Аэрофлот ао 57,77  1,55  56,53  58,53  33 026 948  650  
Уралкалий ао 255,53  0,27  252,00  258,58  783 594 934  12 846  
 


