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Американский рынок накануне завершил торги снижением после 3 дней роста. Индексы потеряли в пределах 1%.
Уровень 1200 пунктов по S&P500 пока так и не дается, закрепиться над ним не получается, даже несмотря на
подтверждение рейтинга США на уровне ААА агентством Fitch. Вчера рынки несколько разочаровались итогами
встречи глав Франции и Германии, от которой, правда, ничего прорывного и не ожидалось. Меркель и Саркози
опустили тему выпуска евробондов и не стали увеличивать размер фонда ESFS. Надежды в глубине души у рынка
были именно на это. Было озвучено предложение создать экономическое правительство Еврозоны на 2,5 года, а
также внести в конституции членов Еврозоны пункт о принятии сбалансированных бюджетов. Насущных проблем
такие меры не решают, хотя плавно ведут к тому, что и должно быть – единому экономическому и финансовому
пространству Еврозоны. Рынки живут сиюминутными порывами, поэтому найти позитив в этом событии они не
смогли. Отчасти ещё о потому, что предлагается ввести дополнительный налог на финансовые транзакции в
регионе. Предложения будут опубликованы в сентябре. Рост золота в последний день до 1790 долл./ун. говорит о
том, что инвесторы не готовы ставить на рост аппетитов к риску и продолжение отскока.

Но позитив есть, причем найти его можно в статистике по США. Вчера цифры по продажам на первичном рынке
жилья в июле оказались несколько лучше ожиданий. Продажи и объем разрешений на строительство держатся
примерно в районе 600 тыс. в месяц каждый. Промышленное производство неожиданно выросло на 0,9% при
ожидании роста на 0,5%. Загрузка мощностей тоже оказалась выше, чем ожидалось. На прошлой неделе цифры
по расходам домохозяйств показали также рост на 0,5%. Сегодня отчиталась на 1 полугодие компания Maersk,
один из крупнейших перевозчиков контейнеров в мире. Показатель EBIT оказался значительно выше ожиданий,
сюрприз по чистой прибыли – более 20%. Такие данные, правда, пока контрастируют с замедлением экономики
Еврозоны, и в частности Германии, а также возможного снижения темпов роста Китая в 3 квартале. По этой
причине рынок пока и не решил для себя, видеть стакан наполовину пустым или наполовину полным.

Рынки Азии завершили торги разнонаправлено. Российский рынок начал день позитивно, но после открытия
торгов в Европе ушел в минус – итоги вчерашней встречи Меркель и Саркози не дают повода для покупок. Правда,
фактором поддержки должны послужить цены на нефть, вновь подобравшиеся под отметку в 110 долл./бар. по
сорту Brent после выхода данных от Американского института нефти, показавшим очередное падение запасов
нефти и бензина. Фьючерсы на американские индексы теряют 0,2%. Мы продолжаем наблюдать за рынком и
ждать сигналов.

Сегодня ждем данных по индексу потребительских цен в США за июль. Вчера цены на импорт выросли, хотя
ожидалось, что они снизится. Вечером традиционно получаем официальные данные по запасам нефти и
нефтепродуктов от Минэнерго США.


