
О полноценном восстановлении пока говорить преждевременно 
Валерий Дмитриев, эксперт БКС Экспресс 
 
 
В понедельник российские игроки продолжают восстановление после потерь, 
понесенных в начале августа. Внешний фон выглядит вполне благоприятным для 
покупок после данных по розничным продажам в США и ВВП Японии (снижение на 
1,3%, что меньше прогнозов и показателей I квартала). Позитивным моментом 
является и факт введения заперта на короткие продажи на биржах Франции, Италии 
и Испании. 
 
В лидерах российского рынка нефтегазовый сектор, несмотря на невнятную 
динамику рынка нефти, котировки которого моргают то зеленым, то красным вблизи 
уровней закрытия прошлой недели. В целом, цены BRENT выше $100 за бар. вполне 
устраивают российскую экономику, хотя и привели к некоторым негативным 
последствиям – с сентября возможно повышение экспортной пошлины на нефть до 
$444,1 за тонну. Ключевым движущим фактором для сектора является отчетность 
Сургутнефтегаза (+4,85%), который показал повышение чистой прибыли в I 
полугодии на 39% (в годовом исчислении) до 77,8 млрд руб. Накануне не менее 
успешно отчитался Новатэк (+0,27%) – полугодовая чистая прибыль выросла в 2 
раза и составила 27,3 млрд руб. 
 
Из важнейших событий дня стоит отметить решение Совета директоров Норильского 
никеля (+2,12%), признавшим обратный выкуп акций целесообразным. 
 
Лучшие результаты на сегодня показывает второй эшелон – часть инвесторов 
посчитали летнюю просадку законченной и приступили к формированию своих 
портфелей. В лидерах второго эшелона телекоммуникационный и 
электроэнергетический секторы. В лидерах восстановления бумаги Ростелекома 
(+7,76%) на прошлой неделе просевшие ниже 130 руб. за ао. В энергетике 
массированные покупки настигли бумаги МРСК Холдинга (+7,37%), также 
дорожающие после отчетности компании и после предложения экспертной группой 
новой подели ценообразования в отрасли. 
 
Индекс ММВБ пока безуспешно пытается закрепиться вблизи отметки 1500 пунктов. 
Следующим уровнем сопротивления является отметка 1530 пунктов, преодолев 
которую можно будет приступать к полноценному восстановлению. 


