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Швейцарский франк стремительно дешевеет, давая пищу для размышлений о том, как он 

провёл лето. В самом деле, валюта Швейцарии – хороший индикатор нежелания рисковать. Её 
росту против доллара и евро обычно сопутствует потеря аппетита по отношению к другому 

риску. Нынешнее падение франка – следствие разговоров о возможности его привязки к евро. 

В пользу привязки свидетельствует то, что ШНБ потерял на интервенциях 21 миллиард 

долларов за 2 года кризиса 2008-2009 и что перед ЕЦБ и ШНБ стоит общая задача 
поддерживать экспорт вопреки силе валюты.  

Но переход к привязке будет означать, что ЕЦБ работает лучше и ударит по престижу ШНБ, и 

к тому же годовой рост цен на 0,47% в Швейцарии в 5 раз слабее предварительного показателя 

инфляции в еврозоне, а значит - очень неудобно вести речь о единой денежно-кредитной 

политике.  

Главное отличие от механизма интервенций в ERM II, державшего датскую крону в пределах 

плюс-минус 2,25% от 7,46, будет заключаться в наличии целевого уровня ключевой 

процентной ставки ШНБ. 

 

Если переход к привязке произойдёт, то он не станет неожиданностью. Член управляющего 

совета ШНБ Йордан ещё на прошлой неделе предупредил рынок о возможности привязки 

франка к евро, и газета Sonntagszeitung пишет о переговорах правительства и ШНБ по вопросу 



 

 

о привязке. При привязке всё равно торговать проще, ведь движения курсов будут 
упорядочены, особенно если учесть прозрачность политики ШНБ. 

Тем не менее, пока нет привязки, рынок находится под влиянием слухов об интервенции, а 
также под влиянием низкой ликвидности. Торговать при интервенциях можно на бай-стопах. 

При этом надо зафиксировать минимум, с которого ШНБ уводит рынок, дальше узнавать 

последние слухи и сообщения об интервенциях в начале каждых суток и затем - сделать 
технический анализ.  

Бай-стопы по евро/франку можно выставлять чуть выше круглых чисел 1,14, 1,145, 1,15, 1,155, 

1,16 и закрываются чуть ниже следующих, стоп-лоссы должны быть консервативны, ведь 
торговля на интервенциях ставит в зависимость от ШНБ.  

Целью, к которой будет стремиться рынок, будет 1,166 – Фиба на 23,6% коррекции падения с 
октября 2007 года. На подходах к ней возможны тейк-профиты спекулянтов, поэтому выше 
1,16 надо быть осторожными.  

Вопреки росту евро и доллара против франка, на рынке опционов на пару доллар/франк 

«путы» на CME дорожают. В силу этого по евро/франку надо обдумать селл-стопы в районе 
23,6%-ной коррекции роста 1,114 с целью 1,10, а также селл-стопы чуть ниже 1,1265, 1,126, 

1,1255, 1,125 с целями чуть выше следующих уровней и минимальными стоп-лоссами. На 
момент написания пара евро/франк торгуется в районе 1,136. 


