
EUR/USD: шокирующая Франция!
Мы уже практически приготовились к тому, что пятницу после довольно-таки нервной недели 
участники финансовых рынках проведут спокойно или без фанатизма. В конце-концов по EUR/USD 
уже не первый месяц мы можем наблюдать затяжной «боковой» тренд, который вряд ли закончится 
сегодня или вообще до 26 августа, когда состоится выступление Бена Бернанке в Jackson Hole. 
Однако Франция все «химичит», поэтому 12 августа утром у нас есть очередная пища для ума, 
которая явно не благоприятствует евро.

• ВВП Франции во 2кв2011 неожиданно продемонстрировал нулевой прирост при прогнозе 
0.3% и предыдущем значении показателя 0.9%.

Данную статистику можно трактовать в самом разнообразном негативном для пары EUR/USD ключе. 
Можно говорить и о том, что долговой кризис в Европе превратился в экономический, и тут же 
отмечать, что следующий шаг ЕЦБ будет связан уже со снижением процентных ставок, что нам еще 
предстоит отыграть, и заодно отметить, что Франция в последнее время стала очагом нестабильности 
в регионе, учитывая историю с Societe Generale и слухами о снижении кредитного рейтинга второй 
экономики еврозоны. В течение пятницы нас ожидает также публикация данных по динамике ВВП 
Греции, которые также могут напомнить о текущем кризисе.

• Франция, Испания, Италия и Бельгия введут запрет на «короткие» продажи с сегодняшнего 
дня, учитывая последнюю историю с акциями банка Societe Generale.

Данную меру мы больше склонны рассматривать как шаг отчаяния, чем какой-либо конструктив. 
Такие решения, на наш взгляд, способствуют только росту волатильности на рынках, а в данном 
случае в контексте последних решений ЕЦБ скупать итальянские и испанские долги в итоге наводят 
на мысль о том, что все действия регуляторов в ЕС — это скорее борьба со следствием, а не с 
первопричиной.

В общем, пока ничего страшного не произошло, но осадок в любом случае остался.

Если говорить о факторах в поддержку евро, то они, несомненно, сейчас тоже есть. Речь идет об 
очередных переговорах между лидерами Франции и Германии, по итогам которых в этот вторник 
могут быть выработаны очередные инструменты по управлению долговым кризисом, либо 
модернизированы прежние. Сейчас мы можем видеть трейды или покупки EUR/USD в том числе под 
то, что А.Меркель и Н.Саркози в конечном счете 16 августа сделают ряд значимых заявлений 
касательно будущего Европейского фонда финансовой стабильности (EFSF), объединенных 
облигаций, ESM или чего еще. Мы продолжаем исходить из того, что любой рост курса евро на фоне 
очередных спасительных действий лидеров ЕС будет носить кратковременный характер.

Самое простое в текущей ситуации — запастись терпением и ждать выхода курса EUR/USD из 
границ диапазона 1.4050-1.44, в расчете на то, что после столь длительных торгов в диапазоне мы в 
итоге получим движение как минимум на 10 фигур. Если обратиться к докризисным годам, то очень 
часто тренд на FOREX до конца года определялся именно в или по итогам сентября. Добавим, что 
фундаментально мы продолжаем негативно смотреть на евро, полагая, что есть риски увидеть пару 
EUR/USD в районе 1.30-1.35 в ближайшие месяцы.

Константин Бочкарев, глава аналитического департамента Admiral Markets.
Мнение экспертов Admiral Markets представляется исключительно в ознакомительных целях и не 
является прямой рекомендацией для покупок (продаж) или каких-либо других действий на 
финансовых рынках.
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