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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 «НОВАТЭК» опубликует финансовую отчетность по МСФО за II квартал 2011 года. 
 09:30 – Национальное статуправление Франции Insee опубликует данные об изменении 

потребительских цен за июль, а также предварительные данные об изменении ВВП во II квартале 2011 
года. 

 13:00 – статуправление Евросоюза обнародует данные о промышленном производстве за июнь. 
 16:30 – Министерство торговли США опубликует данные об объеме розничных продаж за июль. 
 18:00 – Министерство торговли США обнародует данные об объеме запасов товаров на складах за 

июнь. 
 17:55 – Мичиганский университет опубликует предварительное значение рассчитываемого им индекса 

доверия потребителей к экономике США за август. 
 Сегодня, как ожидается, J. C. Penney Co. Inc., ThyssenKrupp AG обнародуют финансовую отчетность за 

II квартал 2011 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на противоречивом внешнем фоне высокая волатильность на 
российском рынке акций сохранилась. После существенных внутридневных колебаний индекс ММВБ по 
итогам дня вырос на 0,52%, закрывшись на отметке 1438,91 п. Среди «фишек» преобладала 
разнонаправленная динамика котировок: «Газпром» (+4,62%), «ЛУКОЙЛ» (+1,57%), «Норильский никель» 
(-2,25%), «Северсталь» (+1,64%), «РусГидро» (-1,26%), «Сбербанк» (-1,69%), «ВТБ» (-0,85%). 
 
Развитые рынки. Настроения на европейских площадках значительно улучшились после выхода сильной 
статистики с рынка труда США, в результате чего основные индексы региона закрылись в солидном 
«плюсе»: FTSE 100 (+3,11%), CAC 40 (+2,89%), DAX (+3,28%). Американские индексы также завершили 
день существенным ростом: Dow Jones (+3,95%), S&P 500 (+4,63%), NASDAQ (+4,69%). Инвесторов 
воодушевили данные по количеству первичных заявок на пособие по безработице на прошлой неделе 
(данный показатель снизился на 7 тыс., в то время как ожидался рост на 5 тыс.). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем умеренного роста 
котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. Поддержку рынку в начале торгов окажет позитивная 
динамика американских и европейских индексов, а также рост цен на нефть Brent. Однако сегодня утром 
фьючерсы на основные индексы США торгуются в «минусе», что отражает негативные настроения 
инвесторов. Мы полагаем, что в течение дня высокая волатильность на рынке сохранится, а утренний рост 
может смениться новым падением. 
 
Итоги торгов определит макростатистика из США, значимость которой в последние дни многократно 
возросла. Ожидается, что объем розничных продаж в стране в июле вырос на 0,5% после повышения на 
0,1% месяцем ранее. Объем запасов на оптовых складах, согласно прогнозу, увеличился в июне на 0,85% 
(вдвое меньше, чем в мае). Индекс потребительского доверия, рассчитываемый Мичиганским 
университетом, как ожидается, снизился в августе до 62,5 п. с 63,7 п. месяцем ранее. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ГАЗПРОМ НЕФТЬ 
Событие. Вчера «Газпром нефть» обнародовала данные по продажам нефтепродуктов на экспорт во II 
квартале и I полугодии 2011 года. Так, экспорт нефтепродуктов компании в I полугодии 2011 года 
увеличился на 8,8% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года и составил 6,45 млн. тонн. При 
этом экспорт высокооктановых бензинов возрос в январе-июне на 22% (до 110 тыс. тонн), нафты — на 40% 
(до 52 тыс. тонн), мазута — на 29% (до 2,79 млн. тонн), дизельного топлива — на 11% (до 2,68 млн. тонн), 
авиатоплива — на 30% (до 70 тыс. тонн). 
 
Экспорт топлива во II квартале 2011 года вырос по сравнению с I кварталом на 0,3% — до 3,23 млн. тонн. 
Компания объясняет повышение данного показателя существенным увеличением объемов переработки 
нефти — на 9,3%. Объем экспорта высокооктановых бензинов во II квартале увеличился по сравнению с I 
кварталом на 20% (до 60 тыс. тонн), низкооктанового бензина — сократился на 50% (до 10 тыс. тонн), 
нафты — вырос на 74% (до 33 тыс. тонн), мазута — возрос на 3,6% (до 1,42 млн. тонн), дизельного 
топлива — снизился на 15% (до 1,23 млн. тонн), авиатоплива — сократился на 25% (до 30 тыс. тонн). 
 
Наш комментарий. В целом мы умеренно позитивно расцениваем обнародованные данные, поскольку 
прирост совокупного объема экспорта нефтепродуктов во II квартале по сравнению с уровнем I квартала 
оказался незначительным. Тем не менее, рост выручки от реализации нефтепродуктов увеличился за 
данный период на 11,8%. По нашему мнению, в текущих рыночных условиях данная информация способна 
оказать незначительную поддержку акциям «Газпром нефти» в краткосрочной перспективе. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

АВТОВАЗ 
Событие. Вчера «АвтоВАЗ» обнародовал финансовую отчетность по РСБУ за I полугодие 2011 года. 
Чистая прибыль автоконцерна за указанный период составила 2,065 млрд. руб. против 724 млн. руб. 
чистого убытка, зафиксированного годом ранее. 
 
Выручка «АвтоВАЗа» за I полугодие возросла на 43,8%, достигнув 82,865 млрд. руб. Рост  данного 
показателя во многом обусловлен увеличением объема продаж в результате запуска программы 
утилизации подержанных автомобилей. Валовая прибыль компании за I полугодие увеличилась в 2,9 раза 
— до 12,197 млрд. руб. 
 
Сумма долгосрочной задолженности по кредитам и займам возросла на 58,8%, достигнув 59,876 млрд. 
руб. Краткосрочная задолженность по кредитам и займам сократилась в 4 раза — до 10,540 млрд. руб. 
 
Наш комментарий. В целом мы умеренно позитивно оцениваем обнародованную финансовую отчетность 
«АвтоВАЗа». По нашему мнению, что влияние данной информации на динамику котировок акций 
автоконцерна будет ограниченным, поскольку отчетность составлена в соответствии с РСБУ (отражает 
неконсолидированные показатели). Кроме того, поведение инвесторов в последние дни определяется не 
столько корпоративными, сколько внешними рыночными факторами. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 11.08.11 11 143,31 423,37  3,95  Brent 11.08.11 108,02 1,34  1,26  
S&P 500 (США) 11.08.11 1 172,64 51,88  4,63  Urals 11.08.11 106,86 2,50  2,40  
NASDAQ (США) 11.08.11 2 492,68 111,63  4,69  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 11.08.11 5 162,83 155,67  3,11  Золото 11.08.11 1 760,00 -12,00  -0,68  
CAC 40 (Франция) 11.08.11 3 089,66 86,67  2,89  Платина 11.08.11 1 780,00 26,00  1,48  
DAX (Германия) 11.08.11 5 797,66 184,24  3,28  Серебро 11.08.11 39,18 0,87  2,27  
Nikkei 225 (Япония) 11.08.11 8 981,94 -56,80  -0,63  Палладий 11.08.11 732,00 -9,00  -1,21  

Рынки стран БРИК Алюминий 11.08.11 2 371,50 -42,50  -1,76  
ММВБ 11.08.11 1 438,91 7,50  0,52  Медь 11.08.11 8 809,0 -50,50  -0,57  
РТС (основная сессия) 11.08.11 1 544,83 7,26  0,47  Никель 11.08.11 21 236 -833,00  -3,77  
РТС (вечерняя сессия) 11.08.11 1 576,47 31,64  2,05  Цинк 11.08.11 2 129,5 -29,50  -1,37  
Bovespa (Бразилия) 11.08.11 53 343,11 1 947,82  3,79  
BSE Sensex 30 (Индия) 11.08.11 17 059,40 -71,11  -0,42  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 11.08.11 2 581,51 32,33  1,27  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 11.08.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 11.08.11 2 949,01 139,26  4,96  MOSPRIME O/N (1 день) 3,81 -0,11  
IPC (Мексика) 11.08.11 33 590,33 1 371,00  4,26  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,99 -0,10  
Kospi (Юж. Корея) 11.08.11 1 817,44 11,20  0,62  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,48 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 11.08.11 19 595,14 -188,53  -0,95  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,74 0,00  
Straits Times (Сингапур) 11.08.11 2 796,22 -24,87  -0,88  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,88 -0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 12.08.11 

Газпром (OTC) 11.08.11 11,50 9,00  2 169,15 2,52  USD/RUR 29,4170 
Газпром нефть (OTC) 11.08.11 20,82 2,76  5 122,49 2,07  EUR/RUR 41,9075 
ЛУКОЙЛ (OTC) 11.08.11 56,00 6,14  1 1 647,35 2,00  EUR/USD 1,4246 
Роснефть (LSE)* 11.08.11 6,670 0,83  1 196,21 1,14   
Сургутнефтегаз (OTC) 11.08.11 7,68 1,05  10 22,59 2,27  
ГМК НорНикель (OTC) 11.08.11 22,79 3,59  0,1 6 704,13 3,78  
Мечел (NYSE) 11.08.11 18,88 5,47  1 555,39 1,16  
ММК (LSE)* 11.08.11 7,61 0,40  13 17,22 -3,13  
Северсталь (LSE)* 11.08.11 14,40 1,41  1 423,60 0,45  
РусГидро (LSE) 11.08.11 4,105 1,36  100 1,21 2,87  
ВТБ (LSE)* 11.08.11 4,705 0,04  2000 0,07 0,15  
МТС (NYSE) 11.08.11 16,00 4,10  2 235,34 11,43  
Ростелеком (LSE) 11.08.11 27,40 -11,04  6 134,34 4,15   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 11.08.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 164,99  4,62  153,11  165,58  26 151 368 726  172 846  
Газпром нефть ао 120,01  1,27  113,20  122,10  131 439 392  2 238  
ЛУКОЙЛ ао 1 615,00  1,57  1 505,10  1 648,60  6 770 828 684  92 957  
НОВАТЭК ао 368,99  3,94  340,80  376,00  825 521 488  9 031  
Роснефть ао 194,00  -0,99  181,98  203,29  5 663 138 277  72 389  
Сургутнефтегаз ао 22,091  -2,33  20,410  23,253  1 452 972 523  39 944  
Сургутнефтегаз ап 12,100  0,02  10,860  12,420  641 355 453  13 897  
Татнефть ао 155,00  2,70  142,99  156,84  566 491 948  9 414  
Татнефть ап 81,78  2,51  77,20  82,24  27 054 192  597  
ТНК-BP Холдинг ао 74,00  -2,89  70,00  76,75  116 549 247  488  
ТНК-BP Холдинг ап 70,50  -2,08  69,01  73,00  23 356 109  342  
Транснефть ап 35 050,00  -2,00  31 800,00  37 096,00  1 079 287 733  7 588  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 460,00  -2,25  6 246,00  6 848,00  6 872 947 171  58 510  
Мечел ао 549,00  3,41  519,70  560,10  254 021 028  2 415  
ММК ао 17,777  -2,86  16,601  18,940  382 941 154  5 444  
НЛМК ао 80,64  -1,10  75,79  85,00  440 894 025  10 231  
Полиметалл ао 558,40  4,08  527,40  570,00  231 220 377  3 312  
Полюс Золото ао 1 640,00  1,99  1 450,00  1 670,00  534 895 128  4 862  
Северсталь ао 421,70  1,64  385,00  434,00  2 001 286 683  31 498  

Угольный сектор 
Белон ао 12,929  -6,64  12,062  14,292  5 156 141  453  
Распадская ао 126,50  1,98  114,70  131,99  199 310 619  5 207  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0300  -1,24  0,0270  0,0317  619 469 025  10 877  
Мосэнерго ао 1,8882  -2,47  1,7356  1,9900  44 928 156  1 304  
РусГидро ао 1,1739  -1,26  1,1377  1,2168  1 318 238 648  17 795  
ФСК ЕЭС ао 0,27260  -3,69  0,25215  0,29310  918 333 908  17 409  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,06910  -0,85  0,06377  0,07274  4 394 395 427  61 809  
Сбербанк ао 83,72  -1,69  79,21  88,18  36 855 859 958  210 705  
Сбербанк ап 70,22  0,82  66,30  71,98  2 339 471 577  25 674  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 211,20  1,05  197,49  213,85  299 074 979  5 708  
Ростелеком ао 128,98  -14,58  124,15  155,30  2 396 886 986  23 020  
Ростелеком ап 76,15  -2,62  71,88  79,94  291 747 202  3 671  

Прочее 
Аэрофлот ао 56,90  1,41  52,95  58,37  53 096 006  751  
Уралкалий ао 250,51  1,28  234,01  257,35  2 149 106 885  32 163  
 


