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Ежедневный комментарий 

 

 I. Ежедневный комментарий 
к полудню ситуация улучшается, рост  FTSE100 на 
0,8%,  DAX на 1,0%. 

Покупки ЕЦБ испанских и итальянских об-
лигаций вызывают опасения о будущем инфляци-
онном давлении в зоне евро. До сих пор удава-
лось стерилизовать операции по увеличению лик-
видности за счет привлечения срочных депозитов 
банков. 

Commerzbank AG, второй по величине банк 
Германии, зафиксировал во II квартале $1,1 млрд. 
убытков, главным образом по причине списания 
греческого долга. Правительство Германии владе-
ет 25% Commerzbanк. У французских банков риски 
по греческому госдолгу еще больше. 

Азия.  В четверг биржи открылись снижени-
ем,  постепенно улучшаясь к полудню. Снижение 
Nikkei составило 0.63%, SSE вырос на 1,27%. Паде-
ние  стало результатом опасений, что долговой 
кризис в Европе будет разрастаться и далее. В 
Китае замедлился рост промпроизводства, инфля-
ция достигла трехлетнего максимума. Центробанк 
Южной Кореи сохранил базовую ставку в размере 
3,25% на фоне роста инфляции и нестабильности 
фондовых рынков. Азиатские облигации, особен-
но номинированные в местных валютах, могут 
выиграть от понижения рейтинга США. Фунда-
ментальные показатели корпораций достаточно 
прочны, а финансы большинства азиатских прави-
тельств находятся в гораздо лучшем положении, 
чем у правительств Европы и США. 

На фоне падения котировок на мировых 
биржах стремительно растет цена на золото. 11 
августа в Гонконге она впервые достигла рекорд-
ного показателя в 1800 долларов США за унцию. К 
полудню одна унция этого металла стоила уже 
1814.50 долл. 

ЦБ РФ установил с 10 августа новые учет-
ные цены на драгоценные металлы (в рублях за 1 
г): золото – 1 674 (+106.21); серебро – 37.70 
(+1.72); платина – 1 629.55 (+56.03); палладий – 
682.84 (+13.45). 

Официальная цена нефти Brent по итогам 
торгов составила 106.68 долл./барр. Цены WTI 
поднялись до $82 за баррель. Официальный про-
гноз Минфина и МЭР РФ по цене Urals: 2011г. – 
105 долл., 2012г. – 93 долл., 2013г. – 95 долл., 
2014г. – 97 долл., средняя цена Urals за семь ме-
сяцев текущего года составила 109.17 долл., за 
июль – 115.29 долл. 

 
ОПЕК снизила прогноз по росту мирового 

спроса на нефть в этом году. Текущий уровень 
цен не вполне объясняется фундаментальными 
факторами, что создает риски снижения цен. Уча-
стники торгов считают, что падение нефтяных 
цен уже заложено в котировках нефтяных компа-
ний. Однако, учитывая предпосылки формирова-
ния бюджета РФ на будущие годы, ожидания 
Минфина относительно цен на нефть и спроса на 
российские еврооблигации, инвесторы могут 
усомниться в перспективах российской экономи-
ки. Сегодня мировые рынки попытаются хотя бы 
стабилизироваться. При этом стоит отметить, что 
динамика вчерашнего дня поставила точку в 
надеждах быстрой смены инвестиционных на-
строений и запятую в возможностях новых серь-
езных падений, напоминающих 2008 год и ри-
сующих W-сценарий развития кризиса. 

В  фокусе внимания инвесторов продол-
жают оставаться европейские и амери-

канские экономические проблемы. 
США. ФРС сохранила учетную ставку в диа-

пазоне, близком к нулю. Низкая ставка держится с 
декабря 2008г. Но если ранее срок ее дальнейше-
го действия не уточнялся, то теперь он определен 
конкретно - до середины 2013г. Кроме того, ФРС 
заявила, что готова к применению дополнитель-
ных инструментов для поддержания экономики 
страны и будет поддерживать текущую политику 
реинвестирования в основные ценные бумаги. 9 
августа 2011г. были выпущены трехлетние облига-
ции на сумму 32 млрд. долл., по рекордно низкой 
ставке - 0,5%. 

По итогам торгов 10 августа  индекс Dow 
Jones снизился на 4.62%, S&P 500 – на 4.42%,  
Nasdaq – на 4.09%. Основная  причина понижения 
индексов – слабые данные макроэкономической 
статистики и опасения углубления европейского 
долгового кризиса, теперь уже со стороны Фран-
ции в связи со слухами о возможном понижении 
агентствами ее долгосрочного кредитного рейтин-
га. В расчетной базе DJIA сильнее всего упали в 
цене бумаги Bank of America – на 10.9%, а также 
банков Citigroup и Goldman Sachs (более чем на 
10%). 

В среду президент США провел совещание 
с правительством по вопросам поддержки аме-
риканской и мировой экономики. Была затронута 
и ситуация в Европе. Информация о совещании 
стала попыткой сбить сохраняющуюся на рынках 
нервозность. Обычно информацию о подобных 
рядовых рабочих встречах президента с членами 
его кабинета не распространяют. 

Участники российских торгов продолжают 
чутко реагировать на малейшие изменения в конъ-
юнктуре американских бирж. Россия стала одной 
из главных жертв манипуляций международных 
трейдеров. Накануне торговая сессия закрылась в 
минусе: ММВБ – 4.43%, РТС -4.48%. Котировки кор-
поративных бумаг снизились на 5-9%. К открытию 
складывался преимущественно отрицательный 
внешний фон, но биржевые индексы находятся в 
положительной зоне: в 11.30 мск ММВБ +2.67%, 
РТС +2.97%. С 10 августа ММВБ повысила мини-
мальные ставки обеспечения по фьючерсам на 
доллар США и евро с 4,0% до 6,5%. Ранее об увели-
чении базового гарантийного обеспечения по 
срочным контрактам в связи с повышенной вола-
тильностью на рынках сообщила РТС. 

Европейские индексы завершили торги 
негативно: FTSE100 -3.05%, DAX -5.13%, CAC40 -
5.45%. Французский биржевой индекс стал одним 
из лидеров падения, на рынке появилась неофи-
циальная информация о том, что Франция может 
лишиться максимального суверенного рейтинга 
из-за чрезмерной нагрузки, взятой на себя при 
оказании помощи таким проблемным странам 
еврозоны, как Греция, Ирландия и Португалия 
(Франция - один из главных доноров). Кроме того, 
появилась информация о возможном банкротст-
ве Societe Generale – акции банка вчера снизились 
на 14,7%, в моменте теряли более 20%. У Societe 
Generale есть активы в России: Росбанк, Русфинанс 
банк, Дельта кредит и другие. На фоне серьезных 
опасений инвесторов по поводу рейтинга Франции 
вчера вечером агентства S&P, Moody's и Fitch зая-
вили, что они не собираются его снижать. Сегодня 



 

 

3 

"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Фондовые рынки: Америка & Россия 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

 II. Фондовые рынки 

2.1. Америка & Россия 

Dow Jones Industrial Average: ежедневные 
данные - последние шесть недель
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Dow Jones Industrial Average: 
недельные данные - последний год
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Dow Jones Industrial Average: 
месячные данные - посл. 15 лет
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S&P 500 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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S&P 500 Index: недельные данные - 
последний год
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S&P 500 Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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Индекс РТС: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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Индекс РТС: недельные данные - 
последний год
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Индекс РТС: месячные данные - 
последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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2.2. Европа 

 

 

 

FTSE 100 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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FTSE 100 Index: недельные данные - 
последний год
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FTSE 100 Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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DAX Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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DAX Index: недельные данные - 
последний год
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DAX Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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CAC 40 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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CAC 40 Index: недельные данные - 
последний год

3200

3300

3400

3500

3600

3700

3800

3900

4000

4100

4200

ав
г.

11
ию

л.
11

ию
н.

11
ию

н.
11

м
ай

.1
1

ап
р.

11
ап

р.
11

м
ар

.1
1

ф
ев

.1
1

ян
в.

11
ян

в.
11

де
к.

10
но

я.
10

но
я.

10
ок

т.
10

се
н.

10
се

н.
10

ав
г.

10

CAC 40 Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Фондовые рынки: Европа 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

 

 

 

MIB Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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MIB Index: недельные данные - 
последний год
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MIB Index: месячные данные - 
последние 15 лет
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IBEX 35 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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IBEX 35 Index: недельные данные - 
последний год
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IBEX 35 Index: месячные данные - 
последние 15 лет

5000

6000

7000

8000

9000

10000

11000

12000

13000

14000

15000

16000

ию
л.

11
се

н.
10

но
я.

09
ян

в.
09

м
ар

.0
8

м
ай

.0
7

ию
л.

06
се

н.
05

но
я.

04
ян

в.
04

м
ар

.0
3

м
ай

.0
2

ию
л.

01
се

н.
00

но
я.

99
ян

в.
99

м
ар

.9
8

м
ай

.9
7

Athex Composite Index: ежедневные 
данные - последние шесть недель
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Athex Composite Index: недельные 
данные - последний год
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Athex Composite Index: месячные 
данные - последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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Фондовые рынки: Азия 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

2.3. Азия 

 

 

 
Shanghai Composite: ежедневные данные - 

последние шесть недель
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Shanghai Composite: недельные 
данные - последний год
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Shanghai Composite: месячные 
данные - последние 15 лет
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Hang  Seng Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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Hang  Seng Index: недельные 
данные - последний год
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Hang  Seng Index: месячные данные 
- последние 15 лет
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NIKKEI 225 Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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NIKKEI 225 Index: недельные 
данные - последний год
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NIKKEI 225 Index: месячные данные 
- последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Фондовые рынки: Латинская Америка 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

2.4. Латинская Америка 

 

 

 

Mexico IPC Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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Mexico IPC Index: недельные 
данные - последний год
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Mexico IPC Index: месячные данные 
- последние 15 лет
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Brazil Bovespa Index: ежедневные данные - 
последние шесть недель
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Brazil Bovespa Index: недельные 
данные - последний год
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Brazil Bovespa Index: месячные 
данные - последние 15 лет
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Argentina Merval Index: ежедневные 
данные - последние шесть недель
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Argentina Merval Index: недельные 
данные - последний год
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Argentina Merval Index: месячные 
данные - последние 15 лет
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Источники данных: Bloomberg.  
Расчеты: ИК «Еврофинансы». 
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Сырьевые рынки: нефтяной рынок 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

 III. Сырьевые рынки 

3.1. Динамика нефтяного рынка 

 

 

 

Нефть марки Brent: ежедневные данные - 
последние шесть недель, $/баррель
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Нефть марки Brent: недельные 
данные - последний год, $/баррель
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Нефть марки Brent: месячные 
данные - посл. 15 лет, $/баррель
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Нефть марки WTI: ежедневные данные - 
последние шесть недель, $/баррель
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Нефть марки WTI: недельные 
данные - последний год, $/баррель
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Нефть марки WTI: месячные 
данные - посл. 15 лет, $/баррель
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Трансконтинентальный спрэд, $/баррель
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Трансконтинентальный спрэд, 
$/баррель
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Источники данных: Bloomberg (ICE, NYMEX).  
Расчеты: ИК «Еврофинансы» 
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"ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ "ЕВРОФИНАНСЫ", www.eufn.ru   

Сырьевые рынки: газ и бензин 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

3.2. Цены на газ и бензин 

 

 

 

Источники данных: Bloomberg (ICE, NYMEX, DOE).  
Расчеты: ИК «Еврофинансы» 
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Природный газ - Великобритания: 
недельные дан., пенсов/терм
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Природный газ - Великобритания: 
месячные дан., пенсов/терм
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Природный газ США: ежедневные данные - 
последние шесть недель, $/млн.бр.т.е.
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Природный газ США: недельные 
данные, $/млн.бр.т.е.
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Природный газ США: месячные 
данные, , $/млн.бр.т.е.
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Фьючерс на бензин США: ежедневные 
данные, 1 к.= 42000 г., 1 пункт = 420$ 
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Цена на бензин в США: средняя по 
маркам и регионам, $/галлон
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Цена на бензин в США: средняя по 
маркам и регионам, $/галлон
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Сырьевые рынки: рынок металлов 

 Тел: (495) 545-35-35,  е-mail: analytics@eufn.ru 

3.3. Рынок металлов 

 

 

 

Источники данных: Bloomberg (LME).  
Расчеты: ИК «Еврофинансы» 

Фьючерс на никель: ежедневные данные - 
последние шесть недель, $/метр. тонну
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Фьючерс на никель: недельные 
данные - посл. год, $/метр. тонну
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Фьючерс на никель: месячные 
данные, $/метр. тонну
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Фьючерс на алюминий: ежедневные 
данные, $/метр. тонну
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Настоящий отчет и содержащаяся в нем информация является исключительной собственностью ИК «Еврофинансы». Не-
санкционированное копирование, воспроизведение и распространение данной информации без письменного разрешения ИК 
«Еврофинансы» запрещено. 

ИК «Еврофинансы» не несет какой-либо ответственности относительно любых последствий в результате использования 
информации, содержащейся в данном аналитическом отчете. ИК «Еврофинансы» не дает гарантий относительно полноты и 
достоверности приведенной в настоящем отчете информации. Настоящий отчет составлен на основе информации, полученной 
из официальных источников, надежность и достоверность которых общепризнанны. Вся информация, содержащаяся в данном 
отчете, ни при каких условиях не может рассматриваться как предложение или рекомендация  к покупке или продаже ценных 
бумаг, предоставление гарантий или обещаний относительно будущих изменений на рынке ценных бумаг и действий эмитен-
тов данных ценных бумаг. За последствия любых решений, принятых на основе настоящего отчета, ИК «Еврофинансы» ответст-
венности не несет. 
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