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Комментарий по рынку акций

Вчера фондовые индексы США не сумели продолжить рост, 
который мы наблюдали во вторник:  DJIA -4,62%, S&P -4,42%, 
NASDAQ -4,09%. Заявления Бернанке сумели лишь на один день 
придать импульс рынкам, ведь инвесторы ждали немного других 
заявлений, все ожидали, что будут даны хотя бы какие-то намеки 
о запуске QE3. Поэтому медведи очень быстро сумели 
перехватить инициативу, а  биржевые мониторы окрасились в 
красный цвет. Финансовый сектор вновь стал лидером снижения, 
крупные банки теряли по 10%.

Азиатские фондовые индексы, несмотря на слабое закрытие 
Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 537,57 -4,51% -19,15% -19,88% 2,99%
Индекс ММВБ 1 431,41 -4,43% -13,53% -15,87% 2,41%
FTSE 5 007,16 -3,05% -10,34% -15,55% -6,87%
S&P 500 1 120,76 -4,42% -11,07% -15,06% -0,03%
Dow Jones Avg. 10 719,94 -4,62% -9,89% -14,28% 0,71%

Главные новости
«Росинтер» - противоречивые данные июля
«Магнит» - результаты июля и корректировка прогноза

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Башнефть 47,1500 8,39% -14,27% 5,96%
Северсталь-авто 13,6000 7,94% -28,42% -13,92%
ОАО Группа ЛСР 27,6000 7,39% -23,65% 0,91%
Башнефть, п. 40,0000 5,96% -11,60% 17,47%
Фармстандарт 72,6500 4,99% -8,73% -9,89%
МТС 7,1897 4,96% -16,64% -14,41%
ПИК 3,4500 4,64% -11,76% -11,31%
Северсталь 14,9575 3,55% -20,23% -2,87%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
ОАО Синергия 30,5500 -13,94% -26,21% -21,67%
ОАО Компания М.видео 7,2500 -3,33% -24,48% 9,02%
НОВАТЭК 12,8100 -1,84% -4,40% 65,50%
Акрон 39,0000 -0,64% -19,59% 30,00%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 980,74 1,26% -14,18% -2,09%
Индекс MSCI BRAZIL 2912,59 2,06% -16,20% -14,97%
Индекс MSCI RUSSIA 791,00 -4,94% -21,16% -0,52%
Индекс MSCI INDIA 454,86 1,98% -10,39% -6,71%
Индекс MSCI CHINA 57,00 2,25% -13,58% -9,42%
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Обзор рынка
Вчера фондовые индексы США не сумели продолжить рост, который мы наблюдали во 
вторник:  DJIA -4,62%, S&P -4,42%, NASDAQ -4,09%. Заявления Бернанке сумели лишь на 
один день придать импульс рынкам, ведь инвесторы ждали немного других заявлений, все 
ожидали, что будут даны хотя бы какие-то намеки о запуске QE3. Поэтому медведи очень 
быстро сумели перехватить инициативу, а  биржевые мониторы окрасились в красный цвет. 
Финансовый сектор вновь стал лидером снижения, крупные банки теряли по 10%. 
 
Азиатские фондовые индексы, несмотря на слабое закрытие торгов в США, 
преимущественно находятся в зеленой зоне: Shanghai Composite +0,2%, KOSPI +0,5%, за 
исключением японского Nikkei, который теряет 0,8%. Фьючерсы на фондовые индексы в 
США уверенно прибавляют в цене. Цены на нефть Brent растут: +0,7% (106,3 долларов за 
баррель).  
 
Смешанный внешний фон не позволит индексу ММВБ открыться большим гэпом, я ожидаю, 
что сразу после начала торгов, индекс будет показывать +0,3%. Сегодняшней целью будет 
закрытие торгов выше мощного уровня поддержки 1400 пунктов, тогда в ближайшие дни 
быки смогут побороться за свои позиции, в противном случае нас ждет дальнейшее 
обвальное падение. Золото вновь рисует новые максимумы, это, несомненно, отразиться на 
котировках «Полюс золота» и «Полиметалла». Во второй половине дня ждем статистику из 
США, будем надеяться, что она окажет положительное влияние на рынки. 
 
В 12-00 произойдет ежемесячный отчет ЕЦБ.  В США в 16-30 публикуются данные сальдо 
баланса внешней торговли за июнь (прогноз -$47.9B)  и данные по числу первичных 
обращений за пособием по безработице (прогноз 401K). В 17-45 мы узнаем индекс 
потребительского комфорта от Bloomberg (прогноз-48.7) 
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Потребительский сектор
ОАО «Росинтер Ресторантс Холдинг» опубликовало операционные данные 
работы в июле и за 7 месяцев 2011 года. В прошедшем месяце количество 
ресторанов под управлением компании снизилось на 5 точек в связи с закрытием 
корпоративных ресторанов. В результате по состоянию на конец июля 
«Росинтер» объединял 251 собственный и 122 франчайзинговых ресторана.  
В июле 2011 года, судя по данным сопоставимых ресторанов, компания 
продолжила повышать цены, средний чек вырос на 7,7%. Это оказало ожидаемое 
давление на трафик, количество транзакций снизилось в июле на 4,3%, однако 
позволило нарастить LFL-выручку на 3,1%. По итогам 7 месяцев 2011 года 
выручка сопоставимых ресторанов увеличилась на 4,5% за счет роста среднего 
чека на 3,7% и количества транзакций на 0,7%.  
Темпы роста корпоративной выручки пока еще остаются достаточно низкими в 
связи с закрытием собственных ресторанов, хотя и выросли по сравнению с 
июнем. В июле выручка корпоративных ресторанов выросла на 8,5%, а по итогам 
7 месяцев 2011 года – на 8,8%, до 5657 млн.руб.  
 

 Июль 
2010 

Июль 
2011 Изм-е 7М10 7М11 Изм-е 

Выручка корпоративных 
ресторанов, млн.руб. 757 821 8.5% 5199 5657 8.8% 

Количество ресторанов 357 373  357 373  
собственные 255 251  255 251  
франчайзинг 102 122  102 122  
в т.ч. открыто новых  -5   11  
собственные  -5   2  
франчайзинг  0   9  
LFL-показатели (руб)       
LFL-выручка  3.1%   4.5%  
Средний чек  7.7%   3.7%  
Количество транзакций  -4.3%   0.7%  

Источник: данные компании 
 
Мы оцениваем опубликованные данные как противоречивые. С одной стороны, 
существенный рост среднего чека сопоставимых ресторанов, хоть и оказывает 
давление на трафик, должен позволить компании повысить рентабельность 
деятельности. Но с другой стороны, сокращение количества ресторанов в июле 
вызывает некоторые опасения относительно выполнения плана по открытиям в 
текущем году. С начала года было открыто (с учетом закрытий) 2 корпоративных 
и 9 франчайзинговых ресторанов, тогда как по итогам 2011 года, согласно планам 
менеджмента, должно быть открыто порядка 60 новых ресторанов. Безусловно, 
свое влияние на развитие сети в июле оказали сезонные факторы, и в 
последующие месяцы темпы расширения сети должны вырасти, однако открытие 
около 50 новых ресторанов за 5 месяцев может оказаться достаточно сложной 
задачей. Пока мы сохраняем наш прогноз операционных и финансовых 
показателей «Росинтера» без изменений, однако не исключаем корректировки 
прогноза открытий в будущем. 
Наша рекомендация по акциям ОАО «Росинтер Ресторантс Холдинг» - 
«Покупать». Целевая цена - $17,8 за акцию. 
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«Магнит» опубликовал операционные итоги июля и 7 месяцев 2011 года и 
представил обновленный прогноз выручки и рентабельности. 
В июле 2011 года розничная сеть «Магнита» пополнилась 87 новыми магазинами, 
в том числе было открыто 3 гипермаркета и 15 магазинов косметики. За 7 месяцев 
года было открыто 492 новых магазина. Торговая площадь за год выросла на 
39%, до 1646 тыс.кв.м. 
Темпы роста выручки в июле немного снизились, до 43% в рублевом выражении. 
По итогам января-июля выручка розничной сети выросла на 50%, до 185,3 
млрд.руб. В долларах рост выручки за 7 месяцев составил 58%.  
 

 Июль 
2010 

Июль 
2011 Изм-е 7М10 7М11 Изм-е 

Количество магазинов 3551 4547  3551 4547  
в т.ч. открыто новых 59 87  323 492  
Торговая площадь, 
тыс.кв.м 1186 1646 39% 1186 1646 39% 

Выручка, $ млн. 656 1032 57% 4103 6498 58% 
Выручка, млн.руб. 20116 28791 43% 123753 185324 50% 
Магазины у дома 17964 24600 37% 112463 161578 44% 
Гипермаркеты 2152 4149 93% 11290 23648 109% 
Магазины косметики  42   99  

Источник: данные компании 
 
«Магнит» снизил прогноз роста выручки в 2011 году до 46-48% в рублевом 
выражении против ожидавшихся ранее 49%. Кроме того, рентабельность по 
EBITDA, согласно обновленному прогнозу, не превысит 7,5%. Напомним, что в 
начале года прогноз был на уровне 7,5-8%.  
Корректировка прогноза связана с намерением компании концентрироваться 
прежде всего на агрессивном развитии розничной сети и привлечении 
покупателей. 
Понижение прогноза финансовых показателей, само по себе, не является 
положительным фактором. Однако в текущих условиях (чувствительность 
покупателей к ценам и растущая конкуренция на рынке) понятны намерения 
компании отчасти пожертвовать рентабельностью в обмен на удержание и 
привлечение покупателей. Кроме того, «Магнит» по-прежнему лидирует по 
темпам роста розничной сети, а рост выручки, даже на уровне 
скорректированного прогноза, ожидается весьма существенный. 

Магнит

Капитализация, млн 10 259
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 8 595,00 -1,56% -9,86% -10,19% 17,74%
Цинк, $/t 2 100,50 0,02% -11,63% -9,11% 0,74%
Никель, $/t 20 970,00 -1,11% -11,91% -9,71% -5,54%
Олово, $/t 22 745,00 -0,02% -13,52% -14,49% 10,41%
Алюминий, $/t 2 396,00 -0,46% -5,11% -3,31% 10,41%
Свинец, $/t 2 275,00 0,93% -9,79% -14,99% 7,06%
Серебро, $/oz 39,28 4,54% -5,78% 9,71% 114,35%
Золото, $/oz 1 793,05 3,03% 7,90% 15,42% 48,89%
Нефть Brent, $/ 105,36 1,21% -6,72% -9,80% 32,83%
Нефть Urals, $/ 104,45 1,73% -6,67% -10,12% 35,44%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,365 0,00% 16681 7120,00%
БашИнСв BISV 0,351 0,00% 3293 0810,00%
БашЭнрг BEGY 1,275 0,00% 1 374199 6090,00%
ВМЗ VSMZ 1646,356 0,00% 2 75630 4900,00%
ДВМП FESH 0,360 0,00% 1 06471 3690,00%
КазанскВЗ KHEL 2,678 0,00% 39862 5480,00%
Мечел MTLR 19,670 0,00% 7 7703 860 0740,00%
Мотовил MOTZ 0,071 0,00% 684 0640,00%
ОАО Выксунский металлур VSMZ 1750,000 0,00% 35 000 3 0060,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 2,560 0,79% 25 600 38 3920,00%
СилМашины SILM 0,222 0,00% 1 909137 0530,00%
СинТЗ-ао SNTZ 61,918 0,00% 2652 8600,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,301 0,00% 2803 1470,00%
СТЗ-ао SVTZ 4,826 0,00% 2135300,00%
ТАГМЕТ TAMZ 0,658 0,00% 335660,00%
ТНК-ВР TNBP 2,535 0,00% 38 1421 669 5540,00%
У-УАЗ UUAZ 1,607 0,00% 384231 5310,00%
ЧМК CHMK 190,775 0,00% 522151 5240,00%
ЧТПЗ CHEP 2,420 0,00% 1 139528 0270,00%
ЮжКузб. UKUZ 46,760 0,00% 1 552101 5360,00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 47,150 8,39% 405 844 8 0240,00%
Газпром GAZP 5,200 0,00% 292 200 123 1021 022 840 2500,00%
Газпромнефть SIBN 4,250 0,00% 85 000 20 1515 864 1510,00%
Лукойл LKOH 52,800 0,00% 745 300 44 910288 462 7080,00%
Мегионнефтегаз MFGS 15,500 0,00% 7 750 1 5420,00%
НОВАТЭК NVTK 12,810 -1,84% 441 745 38 8950,00%
Роснефть ROSN 6,550 0,00% 131 000 69 418214 814 6650,00%
Сургутнефтегаз SNGS 0,750 0,00% 347 000 26 79467 461 6270,00%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,400 0,00% 145 000 3 11925 166 9080,00%
Татнефть TATN 5,080 -5,22% 1 315 000 11 0680,00%
Транснефть, п. TRNFP 1250,000 0,00% 250 000 1 94444 804 7670,00%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 1,350 0,00% 13 500 1 4080,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,683 0,00% 3 276145 2660,00%
Ленэнерго LSNG 0,491 0,00% 460128 6150,00%
МОЭСК MSRS 0,053 0,00% 35 093 2 5892 031 4670,00%
Новосибирскэнерго NVNG 22,145 0,00% 3 012 2990,00%
ОГК-2 OGKB 0,032 0,00% 32 000 1 0480,00%
ОГК-3 OGKC 0,047 0,00% 34 766 2 2461 173 6560,00%
ОГК-4 OGKD 0,074 0,00% 152 035 4 6660,00%
ОГК-5 OGKE 0,080 0,00% 40 000 2 7591 566 1220,00%
ТГК-3 MSNG 0,075 0,00% 18 750 2 9813 647 4410,00%
ТГК-5 TGKE 0,000 0,00% 6 996 406101 1990,00%
ТГК-6 TGKF 0,000 0,00% 110 812 652191 0140,00%

Телекоммуникации
МТС MTSS 7,190 4,96% 494 119 14 8570,00%
Ростелеком RTKM 6,700 0,00% 67 000 19 72019 820 7930,00%
Ростелеком, п. RTKMP 2,400 0,00% 48 000 58335 332 6360,00%
Таттелеком TTLK 0,007 0,00% 13665 8890,00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0,826 0,00% 1 088323 7550,00%
ГАЗ GAZA 34,550 0,00% 54 275 6400,00%
ИРКУТ IRKT 0,232 0,00% 219108 3050,00%
Казанский ВЗ KHEL 3,446 0,00% 37 628 5310,00%
КАМАЗ KMAZ 1,673 0,00% 1 088402 9730,00%
ОМЗ OMZZ 1,839 0,00% 6462 5390,00%
РКК Энергия RKKE 234,285 0,00% 266395 8450,00%
Северсталь-авто SVAV 13,053 7,94% 9 030 3922 119 8140,00%
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Силовые машины SILM 0,224 0,00% 29 635 1 9510,00%
УМПО UFMO 0,620 0,00% 62 250 1760,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,443 0,00% 22 125 2210,00%
Бурятзолото BRZL 27,000 0,00% 27 000 1900,00%
ВСМПО VSMO 127,000 0,00% 12 700 1 464823 6900,00%
Мечел MTLR 20,500 0,00% 9 307 8 5340,00%
ММК MAGN 0,800 0,00% 52 000 8 9399 041 7900,00%
НЛМК NLMK 2,650 0,00% 39 750 15 88217 228 2740,00%
НорНикель GMKN 208,100 0,00% 549 050 39 670245 538 1380,00%
Полиметалл PMTL 20,800 0,00% 62 400 8 3075 774 4900,00%
Полюс Золото PLZL 57,800 0,00% 259 850 11 01812 238 7590,00%
Северсталь CHMF 14,663 3,55% 44 873 14 18990 522 7280,00%
ТМК TRMK 3,481 0,00% 3 19916 194 4250,00%
ЧМЗ CHMZ 6,100 0,00% 5 002 960,00%
ЧТПЗ CHEP 2,850 0,00% 14 250 1 3460,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 26,769 0,00% 4 544159 0790,00%
Возрождение VZRZ 31,000 0,00% 739 288 736674 3980,00%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 15 097 32 428212 771 0020,00%
РОСБАНК ROSB 3,380 0,00% 3 67783 7560,00%
Сбербанк SBER 3,050 1,67% 1 360 016 65 8400,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 1,770 0,00% 125 400 1 9664 517 9180,00%
Дальневосточное МП FESH 0,430 0,00% 44 000 1 2690,00%
НМТП NMTP 0,110 0,00% 109 820 2 115368 4750,00%
Приморское МП PRIM 0,155 0,00% 15 500 12326 9010,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 2,600 0,00% 26 000 2730,00%
Балтика PKBA 41,000 0,00% 41 000 6 22079 7770,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 129,861 0,00% 5 71056 8430,00%
Дикси DIXY 10,000 0,00% 10 000 1 216709 4410,00%
Концерн Калина KLNA 43,510 0,00% 28354 8960,00%
Красный Октябрь KROT 10,100 0,00% 10 100 9324 5910,00%
Магнит MGNT 118,414 2,13% 239 000 10 2128 099 7540,00%
Нутринвестхолдинг NTRI 0,809 0,00% 1249 2740,00%
Разгуляй GRAZ 1,288 0,00% 192772 1460,00%
Седьмой континент SCON 7,500 0,00% 7 500 5630,00%
Фармстандарт PHST 67,019 4,99% 7 265 2 436292 7130,00%
Черкизово GCHE 23,000 0,00% 68 500 99189 5480,00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,175 0,00% 26 500 3120,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,920 0,00% 46 000 1 482115 7320,00%
Уфанефтехим UFNC 5,700 171 000 1 5690,00%

Другие сектора
ПИК pikk 3,481 4,64% 5 003 1 59128 615 3090,00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 38,824 -0,64% 299 119 1 7923 483 2920,00%
Дорогобуж DGBZ 0,550 0,00% 27 500 397169 8530,00%
Уралкалий URKA 8,475 0,00% 16 950 26 22773 213 1870,00%

Уголь
Распадская rasp 3,800 0,00% 428 000 2 96722 767 7310,00%
УК Южный Кузбасс UKUZ 60,000 0,00% 60 000 2 1670,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 129,050 -12,95% 4,30EUR
Башнефть AK6 146,830 -19,47% 9,16EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,250 27,55% 3,58USD
ТГК-3 AOMD 6,665 -14,11% 131,21USD
Татнефть ATAD 30,500 -4,39% 39 459,97USD
АвтоВАЗ AVVG 2,787 -7,68% 0,91EUR
Бурятзолото BYT 18,700 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,002 0,00%EUR
ФКЕвразХолдинг EVR 22,600 -10,50% 54 426,90USD
X5 FIVE 32,000 -5,88% 54 490,24USD
Газпром GAZ 7,617 -4,79% 5 869,13EUR
ГолденТелеком GLDN 0,060 0,00% 0,04USD1
Иркутскэнерго IRK 26,465 -0,99% 27,74EUR
Кузбассэнерго KUW 3,100 1,31% 1,00EUR
Kazakhtelecom KZTA 6,000 0,00% 28,80EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,900 0,00%EUR
Лукойл LKOD 53,550 -5,14% 459 290,20USD
Лукойл LUK 40,745 4,42% 1 805,08EUR
Лукойл LUKOY 52,760 -7,96% 14 004,57USD1
МТС MBT 15,370 -7,07% 97 033,67USD5
МТС MKY 11,400 1,42% 1,79EUR5
МГТС MOW 9,200 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 4,500 -2,81% 100,67EUR
Мечел MTL 17,900 -8,53% 105 220,40USD3
НорНикель NILSY 22,000 -0,54% 4 235,45USD1
НорНикель NNIA 14,900 1,92% 628,55EUR
НОВАТЭК NVTK 120,500 -6,01% 150 245,50USD1
Nizhnednepr.tubeRoll.Plant NYZ 2,010 -11,84%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 6,000 0,00%EUR
Газпром OGZD 10,600 -5,36% 844 860,90USD
ОМЗ OMZD 2,500 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,400 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 31,800 -3,05% 4 670,82USD
Ростелеком RTL 22,620 1,69% 22,51EUR
Газпромнефть SCF 14,085 -0,95% 237,70EUR
Сургутнефтегаз SGN 5,464 -1,37% 568,47EUR
Сургутнефтегаз SGNY 2,920 -2,67% 27,00EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 4,071 -1,20% 959,90USD
Сургутнефтегаз SGTZY 7,600 -3,18% 879,04USD50
АФКСистема SSA 17,750 -4,57% 15 023,96USD1
SunInterbrewLtd SUG 12,310 -5,23%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 29,620 -4,48%EUR
СТЗ SVY 34,810 -9,05%EUR
ЦУМ THT 14,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 33,000 0,00%EUR
Ukrnafta UKAA 370,000 0,00%EUR
Вымпелком VIP 10,130 -6,03% 72 738,51EUR1
ВТБ VTBR 4,703 -8,68% 113 255,90USD
Возрождение VZY 22,800 0,00%EUR

Источник: Bloomberg
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