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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 Росимущество проведет открытый аукцион по продаже 14,67% обыкновенных акций «УАЗа». 
 ММВБ начнет торги объединенным выпуском акций «Ростелекома». Все обыкновенные акции компании 

начнут торговаться под единым тикером RTKM в связи с принятием ФСФР решения об аннулировании 
индивидуальных кодов дополнительных выпусков акций. 

 18:00 – Министерство торговли США опубликует данные об объемах запасов товаров на оптовых 
складах за июнь. 

 18:30 – Министерство энергетики США опубликует еженедельный доклад о коммерческих запасах 
нефти, бензина и дистиллятов в стране. 

 22:00 – Министерство финансов США опубликует данные о бюджете страны за июль. 
 МЭА опубликует ежемесячный обзор рынка нефти. 
 Немецкий энергетический концерн E.ON проведет телефонную конференцию для аналитиков и 

инвесторов по итогам публикации финансового отчета за II квартал 2011 года. Может быть объявлено 
решение о реструктуризации компании, в частности, газового подразделения E.ON Ruhrgas. 

 Сегодня, как ожидается, Adecco SA, Aurubis AG, Commerzbank AG, EON AG, GDF Suez SA, Henkel, 
Kinross Gold Corp., Nestle SA, News Corp, Tui Travel Plc обнародуют финансовую отчетность за II 
квартал 2011 года. 

 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера в первой половине дня рынок паника на российском рынке акций 
продолжилась, однако к окончанию торгов большинство ликвидных бумаг значительно сократили потери 
на фоне роста американских фондовых индексов. По итогам дня индекс ММВБ снизился на 0,13%, 
закрывшись чуть ниже 1500 п. «Фишки» завершили день разнонаправленно: «Газпром» (-1,88%), 
«ЛУКОЙЛ» (+0,35%), «Норильский никель» (-3,39%), «Северсталь» (+5,03%), «РусГидро» (-2,18%), 
«Сбербанк» (+2,01%), «ВТБ» (-0,58%). 
 
Развитые рынки. Европейские рынки продемонстрировали отскок вверх на фоне улучшения настроений 
на американском рынке акций: FTSE 100 (+1,89%), CAC 40 (+1,63%), DAX (-0,10%). После обнародования 
итогов заседания FOMC ФРС основные фондовые индексы США возобновили рост, прервав затяжное 
падение последних дней: Dow Jones (+3,98%), S&P 500 (+4,74%), NASDAQ (+5,29%). Американский 
центробанк заявил, что процентные ставки будут удерживаться на рекордно низком уровне (0-0,25% 
годовых), по меньшей мере, до середины 2013 года. Также ФРС выразила готовность к использованию 
дополнительных инструментов по поддержке экономики в случае необходимости, однако заявлений в 
отношении возможного запуска QE3 не последовало. 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем роста котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ в пределах 1,0-1,5%. Основным фактором роста станет решение 
ФРС о сохранении ультрамягкой денежно-кредитной политики в течение ближайших двух лет. Несмотря на 
некоторое улучшение настроений на мировых площадках, мы все же осторожно относимся к новостям из-
за океана: инвесторы по всему миру ожидали более решительных мер со стороны регулятора, 
направленных на поддержку американской экономики (например, заявлений о возможном запуске QE3). В 
связи с этим мы полагаем, что бурного роста цен на акции сегодня ожидать не стоит. 
 
Влияние на динамику рынка во второй половине дня окажет макростатистика из США. Ожидается, что 
запасы товаров на оптовых складах в июне выросли на 1,0% после повышения на 1,8% месяцем ранее. 
Дефицит федерального бюджета страны, согласно прогнозам, подскочил более чем в 3 раза – до 135 
млрд. долл. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СБЕРБАНК 
Событие. Вчера «Сбербанк» обнародовал ключевые финансовые показатели по РСБУ за январь-июль 
2011 года. Чистая прибыль банка за указанный период составила 201,177 млрд. руб., что в 2,6 раза 
больше, чем годом ранее. Одним из факторов роста финансовых результатов кредитной организации 
послужили доходы от восстановления совокупных резервов в объеме 28,774 млрд. руб. 
 
Чистый процентный доход «Сбербанка» увеличился на 9,3%, достигнув 286,494 млрд. руб. Основными 
факторами роста данного показателя явились рост доходов по розничным кредитам за счет объема 
портфеля, а также сокращение расходов по средствам клиентов и банков за счет их стоимости. Чистый 
комиссионный доход банка за 7 месяцев 2011 года увеличился на 3,1% — до 90,155 млрд. руб. — за счет 
роста объема предоставляемых на комиссионной основе банковских услуг. Чистый доход от торговых 
операций «Сбербанка» достиг 5,851 млрд. руб. против 828 млн. руб. годом ранее. 
 
Операционные расходы кредитной организации за январь-июль 2011 года увеличились на 28,4% за счет 
продолжающегося с прошлого года планового повышения затрат на содержание персонала, а также за 
счет административно-хозяйственных расходов. 
 
В июле «Сбербанк» предоставил корпоративным клиентам около 400 млрд. руб., а с начала текущего года 
— более 2,560 трлн. руб. Корпоративный кредитный портфель банка по состоянию на 1 августа составил 
5,174 млрд. руб., увеличившись на 8,6% в годовом выражении. Частным клиентам в июле выдано кредитов 
на сумму около 95 млрд. руб., а с начала года — более 580 млрд. руб. Портфель розничных кредитов по 
состоянию на 1 августа составил 1,478 трлн. руб., что на 13,6% больше, чем годом ранее. 
 
Доля пророченной задолженности в совокупном кредитном портфеле «Сбербанка» за январь-июль 
сократилась до 4,51% с 4,52% на 1 июля и 5,04% — на начало 2011 года. По-прежнему сохраняется 
достаточный уровень покрытия просроченной задолженности резервами: по состоянию на 1 августа 
резервы по кредитам составили 630 млрд. руб., превысив объем просроченной задолженности в 2,1 раза. 
 
Наш комментарий. В целом мы позитивно оцениваем финансовые результаты «Сбербанка» за первые 7 
месяцев 2011 года и полагаем, что в краткосрочной перспективе данная информация будет лишь 
способствовать росту котировок его обыкновенных и привилегированных акций после существенного 
обвала накануне. 
 
Особо отмечаем, что накопленная чистая прибыль «Сбербанка» за январь-июль достигла рекордного 
уровня за всю историю кредитной организации. Согласно заявлению заместителя председателя правления 
банка А. Карамзина, «Сбербанк» сохранил свой прогноз по чистой прибыли на 2011 год на уровне 250-270 
млрд. руб. Также позитивным считаем сохранение тенденции роста объемов кредитования, а также 
улучшение качества кредитного портфеля банка. 
 

Источник информации: данные банка. 
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ЛУКОЙЛ 
Событие. Вчера источник в отрасли сообщил Агентству нефтяной информации (АНИ), что ФАС 
прекратила производство по делу о нарушении антимонопольного законодательства в отношении 
«ЛУКОЙЛа». По его словам, дело прекращено в части бензинов и дизельного топлива, а производство по 
делу в отношении злоупотребления доминирующим положением на рынке авиакеросина выделено в 
отдельное производство. Источник отметил, что решение по делу будет изготовлено в течение месяца, 
после чего будет рассматриваться дело в отношении авиационного керосина. 
 
Однако из сообщения ФАС следует, что комиссия ведомства 9 августа признала «ЛУКОЙЛ» нарушившим 
закон «О защите конкуренции» посредством установления и поддержания монопольно высоких цен на 
дизельное топливо в IV квартале 2010 — январе 2011 года. Предписание было решено не выдавать, 
поскольку компания добровольно устранила выявленное нарушение. ФАС уточнила, что требует 
дальнейшего исследования действия «ЛУКОЙЛа» на оптовом рынке авиакеросина в указанный период. 
 
Наш комментарий. Мы нейтрально оцениваем сообщение источника, поскольку в текущих рыночных 
условиях динамика котировок акций «ЛУКОЙЛа» определяется преимущественно внешними факторами. 
Если указанная информация подтвердится, заметной реакции рынка, по нашему мнению, не последует. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 09.08.11 11 239,77 429,92  3,98  Brent 09.08.11 102,57 -1,17  -1,13  
S&P 500 (США) 09.08.11 1 172,53 53,07  4,74  Urals 09.08.11 102,52 0,66  0,65  
NASDAQ (США) 09.08.11 2 482,52 124,83  5,29  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 09.08.11 5 164,92 95,97  1,89  Золото 09.08.11 1 736,00 43,00  2,54  
CAC 40 (Франция) 09.08.11 3 176,19 51,00  1,63  Платина 09.08.11 1 734,00 9,00  0,52  
DAX (Германия) 09.08.11 5 917,08 -6,19  -0,10  Серебро 09.08.11 38,36 -1,50  -3,76  
Nikkei 225 (Япония) 09.08.11 8 944,48 -153,08  -1,68  Палладий 09.08.11 735,00 2,00  0,27  

Рынки стран БРИК Алюминий 09.08.11 2 394,50 -14,50  -0,60  
ММВБ 09.08.11 1 497,81 -1,98  -0,13  Медь 09.08.11 8 859,0 -190,00  -2,10  
РТС (основная сессия) 09.08.11 1 610,22 -47,55  -2,87  Никель 09.08.11 21 616 -695,00  -3,12  
РТС (вечерняя сессия) 09.08.11 1 605,41 -4,81  -0,30  Цинк 09.08.11 2 100,5 -51,50  -2,39  
Bovespa (Бразилия) 09.08.11 51 150,90 2 482,61  5,10  
BSE Sensex 30 (Индия) 09.08.11 16 857,91 -132,27  -0,78  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 09.08.11 2 526,07 -0,75  -0,03  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 09.08.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 09.08.11 2 864,02 125,61  4,59  MOSPRIME O/N (1 день) 3,96 0,06  
IPC (Мексика) 09.08.11 32 381,55 665,77  2,10  MOSPRIME 1W (1 нед.) 4,13 0,10  
Kospi (Юж. Корея) 09.08.11 1 801,35 -68,10  -3,64  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,54 0,33  
Hang Seng (Гонконг) 09.08.11 19 330,70 -1 159,87  -5,66  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,77 0,38  
Straits Times (Сингапур) 08.08.11 2 884,00 -110,78  -3,70  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,92 0,35  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 10.08.11 

Газпром (OTC) 09.08.11 11,44 -1,72  2 168,26 0,94  USD/RUR 29,4166 
Газпром нефть (OTC) 09.08.11 19,40 -4,43  5 114,14 -4,49  EUR/RUR 41,9039 
ЛУКОЙЛ (OTC) 09.08.11 57,32 3,65  1 1 686,16 0,67  EUR/USD 1,4245 
Роснефть (LSE)* 09.08.11 7,045 -0,77  1 207,24 0,60   
Сургутнефтегаз (OTC) 09.08.11 7,85 -5,08  10 23,09 -2,72  
ГМК НорНикель (OTC) 09.08.11 22,12 0,59  0,1 6 506,95 0,28  
Мечел (NYSE) 09.08.11 19,57 2,41  1 575,68 -2,04  
ММК (LSE)* 09.08.11 8,46 0,42  13 19,13 -2,62  
Северсталь (LSE)* 09.08.11 14,77 2,86  1 434,48 -0,83  
РусГидро (LSE) 09.08.11 4,136 -4,74  100 1,22 -1,08  
ВТБ (LSE)* 09.08.11 5,150 -2,74  2000 0,08 -1,18  
МТС (NYSE) 09.08.11 16,54 2,41  2 243,28 10,33  
Ростелеком (LSE) 09.08.11 32,10 3,05  6 157,38 -1,99   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 09.08.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 166,70  -1,88  154,05  169,90  30 560 523 276  170 300  
Газпром нефть ао 119,50  1,96  113,00  122,80  175 209 686  3 008  
ЛУКОЙЛ ао 1 674,90  0,35  1 565,00  1 705,00  8 618 717 639  96 909  
НОВАТЭК ао 378,00  4,42  340,29  384,75  1 040 809 998  10 033  
Роснефть ао 206,00  -0,72  192,34  209,85  6 418 254 046  65 644  
Сургутнефтегаз ао 23,738  -4,28  22,060  24,750  2 015 625 243  44 713  
Сургутнефтегаз ап 12,599  -1,57  11,700  12,927  751 939 396  17 865  
Татнефть ао 157,05  -1,98  149,00  161,87  676 760 766  7 818  
Татнефть ап 81,49  -2,06  76,20  83,64  37 637 909  866  
ТНК-BP Холдинг ао 75,75  -4,24  73,00  79,75  49 883 112  828  
ТНК-BP Холдинг ап 72,50  -2,04  70,75  74,70  26 309 433  625  
Транснефть ап 37 302,00  2,18  34 300,00  38 180,00  1 338 681 303  7 860  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 489,00  -3,39  6 195,00  6 794,00  7 336 213 029  56 510  
Мечел ао 587,70  3,47  530,90  590,00  115 331 668  2 898  
ММК ао 19,646  3,38  17,865  19,900  270 151 520  4 867  
НЛМК ао 89,29  3,48  78,50  90,09  514 748 103  11 373  
Полиметалл ао 515,00  3,00  480,10  529,00  172 530 791  2 595  
Полюс Золото ао 1 627,40  -1,67  1 602,60  1 675,00  365 670 852  6 003  
Северсталь ао 438,10  5,03  392,00  447,40  2 704 647 114  38 728  

Угольный сектор 
Белон ао 14,445  -6,60  12,850  15,200  6 355 776  665  
Распадская ао 127,61  -2,60  111,01  131,95  340 128 276  6 843  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0325  -3,55  0,0272  0,0343  1 145 979 533  15 399  
Мосэнерго ао 2,0400  -4,27  1,8125  2,1100  108 978 594  2 710  
РусГидро ао 1,2300  -2,18  1,1331  1,2500  1 659 369 253  22 513  
ФСК ЕЭС ао 0,29760  -2,43  0,25617  0,32060  1 730 097 908  19 722  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,07665  -0,58  0,06665  0,07770  6 357 193 263  64 048  
Сбербанк ао 91,56  2,01  81,74  92,70  41 957 289 170  207 014  
Сбербанк ап 73,17  1,71  65,00  74,53  4 152 569 944  27 477  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 220,50  0,02  202,02  223,80  749 113 220  8 438  
Ростелеком ао 160,57  0,36  140,00  164,45  592 207 623  11 460  
Ростелеком ап 82,51  2,05  70,00  82,99  1 055 672 030  9 548  

Прочее 
Аэрофлот ао 58,60  -2,17  51,01  59,88  134 986 794  1 603  
Уралкалий ао 244,19  1,34  225,75  245,49  2 187 470 937  27 479  
 


