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Сегодня, на наш взгляд, впервые за с 1 августа российский фондовый

рынок завершит торги в плюсе. Опасения инвесторов никуда не делись,

но не самые плохие итоги заседания ФРС, ставшие поводом для резкого

роста на биржах США, вместе с дорожающей нефтью, должны помочь

подъему. 
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УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

-1.98 п. 0.6 п.MICEX

■ Вчера заместитель председателя правления Сбербанка Антон Карамзин заявил журналистам, что банк не планирует менять прогноз по чистой

прибыли на 2011 год озвученный в середине июня председателем правления Сбербанка Германом Грефом на отметке 250-270 млрд. рублей.

Напомним, что во вторник Сбербанк России объявил финансовые результаты за семь месяцев работы 2011 года по Российским стандартам

бухгалтерского учета. Крупнейший банк страны за отчетный период заработал рекордные 201,2 млрд. рублей чистой прибыли, превысив аналогичный

показатель прошлого года в 2,6 раза. Начиная с января активы банка выросли на 5,7% или 484 млрд. рублей. С начала года банк увеличил кредитный

портфель корпоративных клиентов на 8,6% до 5 трлн. 174 млрд. рублей. Частное кредитование за прошедший период прибавило 13,6%, портфель

розничных кредитов по итогам семи месяцев составил 1 478 млрд. рублей.

■ Один из крупнейших производителей грузовых автомобилей в России ОАО «КАМАЗ» объявил финансовые результаты собственной деятельности по

РСБУ за шесть месяцев текущего года, согласно которым компания получила 285, 398 млн. рублей чистого убытка, превысив аналогичный результат

2010 года 124, 695 млн. рублей в 2,3 раза. Убыток был получен несмотря на рост выручки на 45% до 46,8 млрд. рублей. По итогам прошлого года

автопроизводитель получил 1,815 млрд. рублей чистого убытка. По последним данным российское предприятие ведет переговоры о полном выкупе

белорусского «Маза», но стороны не могу договориться о сумме сделки.

Прошедший вторник, пожалуй, стал самым интересным днем для российского фондового рынка за последние пару лет, вместив в себя и ожесточенное

падение индексов и котировок, и их не менее бесшабашный подъем. Волатильность рынка не знает предела, и уже сложно поверить, что всего-то пару

недель назад на биржах царило полное спокойствие, и активность упала практически до нуля.

Утро вторника российские индексы начали с падения вслед за США и Азией примерно на 3%, что в последние дни выглядит само собой

разумеющимся. Но затем инвесторы принялись за осторожные покупки, индикаторы вышли в плюс, что, как оказалось, стало лишь разбегом перед

таким обвалом, которого мы не видели со времени пика кризиса. Буквально за час индексы рухнули более чем на 7,5%, большинство «фишек»

потеряло в цене более 10%, инвесторы панически принялись за распродажи, но отметка в 1385 пунктов по индексу ММВБ стала «дном» падения, все-

таки дальше при цене на нефть в 101 долл. за барр. BRENT уходить невозможно. С обеда на российском фондовом рынке начался осторожный рост,

который вылился в подъем после удачного начала торгов в США. В итоге, индекс ММВБ за день просел всего на 0,13% до 1497,81 пунктов, индекс РТС

упал на 2,87% до 1610,22 пунктов.

Сегодня, на наш взгляд, впервые за с 1 августа российский фондовый рынок завершит торги в плюсе. Опасения инвесторов никуда не делись, но не

самые плохие итоги заседания ФРС, ставшие поводом для резкого роста на биржах США, вместе с дорожающей нефтью, должны помочь подъему. 
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429.92 п. 633 п.

Во вторник утром волна распродаж, до этого уже дважды обернувшая планету, снова докатилась до европейских бирж, которые после довольно-таки

неплохого открытия снова ушли в глубокий минус порядка 5%. Инвесторы продолжили паниковать и распродавать имеющиеся активы, но удачное

начало торгов на американских площадках, где игроки, готовясь к позитиву от заседания ФРС, принялись совершать осторожные покупки,

поспособствовало росту в Старом Свете, хотя ни о какой говорить о стабильности пока не приходится. FTSE (+1,89%) и CAC (+1,64%) по итогам вторника

впервые за восемь дней вышли в плюс, DAX (-0,1%) этим похвастать не мог, но для индекса, внутри дня падавшего более чем на 6%, это значение

является весьма и весьма приемлемым.

Американские индикаторы большую часть дня провели в небольшом плюсе, плавно дрейфуя в ожидании заседания ФРС. Его первые итоги

подтвердили, что паника никуда не делась, а инвесторы по-прежнему как огня боятся любого негатива. Пессимистические заявления о ситуации в

экономике США отбросили индексы в солидный минус, но затем было опубликовано сообщение о сохранении ставки на прежнем уровне до 2013 года,

и не прозвучало опровержение возможности запуска QE3, что стало проводом для ожесточенных покупок, выведших индикаторы в «зеленую зону».

Dow Jones (+3,98%), S&P (+4,74%) и NASDAQ (+5,29%) завершили вторник в солидном плюсе.

Бразильский BOVESPA (+5,1%) вечером уверенно рост вместе с США, азиатские индексы также закрепились сегодня в «зеленой зоне». Обстановка на

биржах постепенно приходит в норму, но говорить о полном спокойствии пока не приходится, негатив по-прежнему доминирует на биржах.

■ Главным событием прошедшего вторника стало заседание ФРС США, которого инвесторы всего мира ждали, затаив дыхание, рассматривая его как

последнюю надежду «быков» для осуществления хотя бы небольшой коррекции и прекращения паники на фондовых рынках. Как и ожидалось,

Федрезерв принял решение сохранить процентную ставку в стране на минимальном уровне в 0-0,25%, но на этом не остановился, и завил о

беспрецедентном намерении не изменять ставку как минимум до 2013, подчеркнув имеющиеся в американской экономике проблемы. По мнению

ФРС, экономический рост в США в этом году оказался существенно хуже прогнозов, а безработица и инфляция, наоборот, набирают обороты. Также

Федрезерв объявил о сохранении действующей политики реинвестирования средств в основные ценные бумаги, уточнив, что будет регулярно

пересматривать их состав.

Прямого намека на вожделенную инвесторами программу QE3 во вчерашних заявлениях не прозвучало, однако, рынки могут быть довольны итогами

заседания ФРС. Ставка остается и будет оставаться на крайне низком уровне, что должно благоприятно отразиться на ситуации в стране, а заявления о

плохой обстановке в экономике, что, в общем-то, ни для кого секретом не является, могут быть расценены как допущение запуска QE3. Очень

интересным должно стать следующее выступление главы ФРС Б.Бернанке.

■ После опубликованных утром данных по инфляции в июле, которые, напомним, оказались хуже ожиданий, Статистическое управление Китая

обнародовало вчера еще ряд данных. Объемы промышленного производства в Поднебесной в июле выросли на 14% в годовом выражении после

увеличения на 15,1% в прошлом месяце и ожидавшихся 14,6%. Рост розничных продаж в Китае во втором месяце лета также не оправдал прогнозов,

сообщается, что они увеличились на 17,2% после 17,6% в июне и ожидавшихся 17,7%. Народный банк КНР продолжает ужесточать монетарную

политику, но пока эти меры не отражаются ни на инфляции, ни на прочих экономических показателях. Экономика Китая все ближе к перегреву, и,

похоже, что ревальвация юаня не за горами. 

Также сегодня утром в Китае опубликовали данные по торговому балансу, профицит которого в июле этого года вырос на 41% относительно июньского

значения, составив 31,484 млрд. долл. Этот уровень является максимальным с января 2009 года.

■ Вчера состоялось поистине революционное событие, впервые в истории самой дорогой компанией мира стал представитель высокотехнологичного

сектора – американская Apple, акции которой подорожали на 5,89%, передает Reuters. Таким образом, капитализация детища С.Джобса составила

341,5 млрд. долл. против 341,4 млрд. долл. у нефтяного гиганта Exxon Mobil, который уже давно застолбил за собой это почетное место. Финансовые

показатели Apple последние годы радуют инвесторов, так, только в последнем квартале прибыль компании выросла на 125%, что стимулирует рост

спроса на ее бумаги. Американские аналитики отмечают, что, вероятнее всего, уже в скором времени Apple и Exxon Mobil поменяются местами, но

отличные перспективы представителей IT-сектора дают надежду на то, что эта компания станет первой с капитализацией выше 1 трлн. долл. Отметим,

что за 14 лет с возвращения С.Джобса в Apple стоимость акций компании выросла на 6100%, а сейчас производитель iPhone по капитализации

опережает Microsoft и Intel вместе взятых. 

Hang Seng11 239.77 DailyDaily Dow Jones
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ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее
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бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.
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Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Тесюль Илья                            (доб. 107)

Финансовый аналитик             

tesjul@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 
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