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Как мы и ожидали, движение вверх вчера было лишь импульсом, и рынок вернулся под уровни сопротивления,
которые он этим импульсом пробил, но которые до этого были неприступными с 11 июля. Сегодняшний день несет
на рынки немного пессимизма. Накануне индексы США потеряли 0,4%, хотя в течение сессии падение достигало и
1%. Фьючерсы на американские индексы сегодня теряют около 0,3%. Голосование в Палате Представителей вчера
прошло в пользу законопроекта о повышении госдолга на 2,1 трлн. долл. и снижении дефицита бюджета на 2,4
трлн. долл. Сегодня голосование будет проходить в Сенате. Затем документ должен попасть на подпись к Бараку
Обаме, после чего он вступит в силу.

Отыграв почти полностью эту новость, рынок стал искать другие темы и вспомнил про американскую статистику.
Она последнее время выходила неприятная. Помимо низких показателей ВВП за 2 квартал, вчера вышел индекс
деловой активности в промышленном секторе США за июль – снижение с 55,3 пункта в июне до 50,9 пункта при
ожиданиях в 54,5 пункта. Цифры подтверждают тенденцию замедления промышленности по всему миру. На этой
неделе также выходят данные с рынка труда США, которые, как теперь ожидают некоторые инвесторы, могут
оказаться хуже первоначально ожидаемых. Разговоры о возобновлении рецессии в экономике США снова
появились в СМИ.

Также ходит много разговоров про то, что рейтинговое агентство S&P может понизить рейтинг США. ЦБ
Австралии не повысил ставку, как того ожидали участники, поэтому австралийский доллар сегодня падает. ЦБ
Австралии в своих решениях учитывает многие факторы, в том числе и будущие темпы роста, а значит риски в
экономике Китая, на которую завязана Австралия, увеличились.

Нефть припала более, чем на 3 долл. от вчерашних максимумов, и фьючерс на сорт Brent стоит 116,6 долл./бар.
Это, естественно, не в пользу роста российского рынка. С технической точки зрения мы до сих пор в боковике, но
на коротких таймфреймах можно отметить цели движения по индексу ММВБ к 1720, 1715 и 1706 пунктам. Сверху
первый уровень сопротивления - 1727 пунктов. По индексу РТС движение, скорее, будет к 1960 и 1950 пунктам.
Больших распродаж мы пока не ожидаем, но нервозность на рынках сохраняется. Если бы не цены на нефть, то
российский рынок ничто не держало бы.

Важно отметить, что цены на драгоценные металлы не падают, подтверждая тем самым свою способность пойти в
будущем выше. Более того, в условиях неопределенности спрос на «страховки» будет сохраняться. Что важно, это
происходит на фоне укрепления американского доллара в последнее время.

Сегодня ждем данные о личных доходах и расходах потребителей в США в июне. Ожидается рост на 0,2% и 0,1%
соответственно. Завтра – данные по рынку труда от агентства ADP, индексы PMI в секторе услуг стран Еврозоны и
индекс ISM в непроизводственном секторе США, розничные продажи в Еврозоне. В четверг – данные по
промышленным заказам в Германии за июнь и решения по процентной ставке ЕЦБ и Банка Англии. В пятницу –
цифры по промышленному производству Германии в июне и официальные данные с рынка труда США.
Безработица, как ожидается, останется на уровне 9,2%.


